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Sytuacja demograficzna polskich gospodarstw domowych

Jakkolwiek gospodarstwo domowe nie jest tozsame z poj¢ciem najblizszej rodziny,
to jednak w niemal kazdym gospodarstwie domowym wi¢zy rodzinne grajg wazng
rolg. Laczac swoje sity 1 dochody dla zaspokojenia indywidualnych i wspolnych
potrzeb, cztonkowie gospodarstwa domowego biora pod uwagg nie tylko swoje
biezace potrzeby, ale takze przyszte!. Cechg ekonomicznie pojmowanego gospo-
darstwa domowego jest wspolne zamieszkiwanie i utrzymywanie si¢ z polaczo-
nych dochodoéw czlonkow gospodarstwa. Takze pojedyncza osoba, ktora mieszka
sama lub z innymi osobami, ale utrzymujaca si¢ samodzielnie, stanowi osobne
jednoosobowe gospodarstwo domowe. W tym znaczeniu wigksze rodziny, miesz-
kajace wspolnie, ale utrzymujace si¢ oddzielnie, tworza tez osobne gospodarstwa

! Por. Leksykon sfery spozycia, terminologia i metodyka badan, red. H. Szulce, Warszawa 1987.
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domowe. Uzyskiwany dochod cztonkow gospodarstwa domowego stanowi gtowna
kategori¢ wyznaczajaca kondycje i poziom zycia calego gospodarstwa. W statysty-
ce polskiej podstawowa kategoria podziatu gospodarstw domowych dotyczy zro-
det uzyskiwania dochodu. Wyszczegoélniono tu 6 grup. Pierwsza to gospodarstwa
pracownikow (46,4% ogdtu gospodarstw domowych w Polsce). Dochod tej grupy
w catosci lub przewazajgcej czesci pochodzi z pracy najemnej. Druga to gospodar-
stwa rolnikow (2,8%), utrzymujacych si¢ z prowadzenia indywidualnego gospodar-
stwa rolnego. Trzecia grupa to gospodarstwa domowe utrzymujace si¢ z pracy na
wiasny rachunek — prowadzenie wlasnej firmy (4,5%), z wylaczeniem indywidual-
nych gospodarstw rolnych. Czwarta grupa to gospodarstwa, dla ktorych przewaza-
jacym zrodtem dochodu jest emerytura (27,9%). Piata grupa gospodarstw domo-
wych utrzymuje si¢ ze $wiadczen rentowych (11,3%), a szosta z niezarobkowych
zrodet (7%), gtownie zasitkow dla bezrobotnych i innych transferéw spotecznych.
Laczna liczba gospodarstw domowych w Polsce to ok. 12 634 tys., przy ogolnej
liczbie ludno$ci 38 mln 157 tys. 0sob. Przecigtne gospodarstwo domowe liczy wiec
niewiele ponad 3 osoby?.

Stosunkowo duzy udziat gospodarstw domowych utrzymujacych si¢ z eme-
rytury §wiadczy o starzeniu si¢ spoteczenstwa. Udzial osob powyzej 65 roku
zycia w calej populacji wzrastal od 1995 roku o ok. 1 pkt procentowy co 5 lat
i obecnie wynosi 13,3%. Prawie 62% ludnosci Polski mieszka w miastach, a 38%
na wsi. Statystyczny Polak miat w 2005 roku 37 lat; mediana wieku dla kobiet
wynosita 39 lat, dla m¢zczyzn 35 lat (polowa 0s6b w populacji ma wigcej lat,
a potowa mniej). Wsrdd osob w wieku 1565 lat pracowato 52,8% osob. Jest to
niski wskaznik w porownaniu ze $rednig w Unii Europejskiej wynoszaca 63,8%.
W ostatnich 4 latach zanotowano nieznaczny spadek liczby ludnosci Polski, wy-
nikajacy takze z salda migracji zagranicznych. Wiele mtodych oséb wyjechato do
panstw Europy Zachodniej w poszukiwaniu pracy lub wyzszej niz w kraju ptacy.
Pewna nadzieja na zahamowanie tej tendencji wynika ze wzrostu realnych plac
w Polsce (o ponad 9% w potowie 2007 roku w stosunku do analogicznego okresu
w roku poprzednim) i zapotrzebowania na specjalistow w wielu dziatach gospodar-
ki. Drugim pozytywnym z punktu widzenia uwarunkowan demograficznych aspek-
tem jest wchodzenie w okres rozrodczy wyzu urodzonego w latach 80. XX wieku.
Woéwczas rodzito si¢ w Polsce prawie 700 tys. dzieci rocznie (obecnie ok. 370 tys.
dzieci rocznie). W roku 2006 w stosunku do roku poprzedniego wzrosta liczba
zawieranych matzenstw o prawie 20 tys. i wynosita 226 tys. Nadal utrzymuje sig
jednak niski wspotczynnik dzietnosci kobiet, wynoszacy tylko 1,267. Brak zdecy-
dowanych dziatan legislacyjnych, pomimo wielu akcji spotecznych i nagtasniania
sprawy w mediach, nie utatwia mtodym matkom podejmowania pracy na cze§¢
etatu i nie daje pewnosci zatrudnienia w tej samej firmie po powrocie z urlopu ma-

2 Dane pochodza z 2005 r. i 2006 r. na podstawie publikacji GUS: Warunki zZycia ludnosci Polski w latach
2004-2005. Departament Statystyki Spotecznej, Warszawa 2007; oraz Matego Rocznika Statystycznego GUS
2007.
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cierzynskiego. Sytuacje poprawi¢ moze postawa pracodawcow, ktdrzy reagujac na
wspomniane sygnaty medialne oraz z powodu braku wykwalifikowanej kadry na
rynku pracy, sami podejmg dziatania we wtasnych firmach, utatwiajace zatrudnia-
nie, adaptacje i utrzymanie mtodych matek na stanowiskach pracy. W ostatnich la-
tach, gtéwnie dzigki rozwojowi niepublicznych szkot wyzszych, wzrosta tez liczba
Polakow legitymujacych si¢ wyzszym wyksztatceniem. Na koniec 2005 roku byto
ich 4,3 mln, co stanowi 14,2% populacji dorostych Polakow.

Dochody i wydatki gospodarstw domowych w Polsce

Laczne dochody do dyspozycji brutto (po opodatkowaniu) sektora gospodarstw
domowych w Polsce wynosity w 2005 roku ponad 651,5 mld zt. Spozycie indywi-
dualne, liczone jako wydatki z dochodow osobistych (bez wliczania bezptatnych
ustug edukacyjnych, medycznych itp.) wynosity w tym samym czasie ok. 610,4
mld zt. Réznica tych dwoch kwot stanowi oszczgdnosci brutto tego sektora i wy-
nosi ok. 41,1 mld z, co stanowi ok. 6,3% dochodéw. Do oszczednos$ci brutto go-
spodarstw domowych wliczane tez sg czesto zmiany udziatow netto w rezerwach
funduszy emerytalnych, ktére wynosity w 2005 roku 4,5 mld zt. Kwota ta, zwigk-
szajac oszczgdnos$ci brutto, podnosi tez stope oszczedzania do 7%.

Podziat dochodéw gospodarstw domowych w Polsce jest mniej rownomier-
ny niz $rednio w panstwach Unii Europejskiej. Dochody 20% najlepiej zarabiaja-
cych 0s6b w Polsce byly 6,6 raza wyzsze od dochodéw 20% najnizej zarabiajgcych
wobec ok. pieciokrotnosci srednio w 25 krajach UE. Nieco lepszy wynik daje tzw.
wskaznik Giniego, ktory wynosit w Polsce 0,36, czyli nieco wigcej niz $rednio dla
25 panstw UE (0,31), ale mniej niz dla Stanow Zjednoczonych, gdzie w 2005 roku
wynosit 0,41. Wskaznik ten, bedgcy miarg nierdéwnosci dochodow, jest tym wigk-
szy, im wigkszy stopien ich koncentracji, a wigc nierdéwnosci w podziale miedzy
poszczegoblne czesci spoteczenstwa.

Najwiekszy i rosnacy z roku na rok udziat (26,2%) w wydatkach gospo-
darstw domowych maja uzytkowanie mieszkania i nosniki energii. Na drugim
miejscu wsrod wydatkow pozostaja zywnos$¢ i napoje bezalkoholowe (19,2%),
na trzecim transport (10%), na czwartym i pigtym miejscu z podobnym udziatem
(6,3%) rekreacja i kultura oraz napoje alkoholowe i wyroby tytoniowe. Odziez
i obuwie stanowig ok. 4,2% wydatkow. Poprawia si¢ wyposazenie gospodarstw
domowych w nowoczesne dobra trwatego uzytku. W komputer stacjonarny wypo-
sazonych byto w 2005 roku ponad 38% gospodarstw (w tym 22,5% z dostepem do
Internetu), samochod posiadato blisko potowe gospodarstw, kuchenke mikrofalo-
w3 31%, odtwarzacz DVD 24%, zmywarke do naczyn 7%.

Wstepne dane za 2006 roku wskazuja, ze przeci¢tny miesigczny dochod
rozporzadzalny na 1 osobe w gospodarstwach domowych wyniost ok. 835 zt.
Najwyzszy byt w grupie gospodarstw pracujgcych na wlasny rachunek (1103 zt),
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anajnizszy wsrod rencistow (685 z1). Najwyzszy realny wzrost ww. dochodu w sto-
sunku do poprzedniego roku odnotowaty gospodarstwa domowe rolnikow (13,2%)
oraz pracujacych na whasny rachunek (12%). Najnizszy wzrost dochodu osiagnety
gospodarstwa pracownikow (6,7%) i emerytow (5,3%).

Przecietne miesigczne wydatki wynosity 745 zt i — jak w przypadku do-
chodu — najwyzsze byty dla gospodarstw pracujacych na wilasny rachunek (955
z}), a najnizsze dla rencistow (660 zt). Najwyzszy wzrost wydatkow — podobnie
jak wzrost dochodéw — odnotowano w gospodarstwach rolnikéw oraz pracujacych
na wilasny rachunek (po ok. 8%), najnizszy wzrost w gospodarstwach domowych
emerytow (3,5%). Niewiele zmienita si¢ struktura wydatkow gospodarstw domo-
wych, najbardziej spadt udzial wydatkéw na zywno$¢ i napoje bezalkoholowe
(o 1 pkt procentowy), a wzrdst udziat wydatkow na nosniki energii o ok. 0,6 pkt
procentowego.

W przypadku najgorzej sytuowanych gospodarstw domowych zdefiniowane
zostaly kategorie ubostwa. Relatywne ubdstwo dotyczy gospodarstw domowych,
ktore wydawaty mniej niz 50% przecietnych wydatkow w danej grupie gospo-
darstw. W 4 kwartale 2006 roku byto to 520 zt dla gospodarstw jednoosobowych
i 1405 zt dla gospodarstwa z dwojgiem dorostych i dwojka dzieci do 14 lat. Ubo-
stwo ,,ustawowe” to odgornie ustalona kwota (477zt na gospodarstwo jednoosobo-
we) w akcie prawnym, ponizej ktorej gospodarstwo domowe ma prawo starac si¢
o zasitek z pomocy spolecznej. Minimum egzystencji zostato wyliczone przez In-
stytut Pracy i Spraw Socjalnych (IPiSS) na podstawie cen artykutow niezbednych
do zycia, ograniczenie ktorych prowadzi do biologicznego wyniszczenia czlo-
wieka (370 zt na gospodarstwo jednoosobowe i1 999 zt dla gospodarstwa z dwoj-
giem dorostych i dwojka dzieci do 14 lat). Ubostwo relatywne dotyczylo w Polsce
w 2006 roku 17,7% gospodarstw domowych, ustawowe 15,1%, a ponizej mini-
mum egzystencji pozostawato 7,8% 0s6b w gospodarstwach domowych. Nasilenie
zjawiska ubostwa silnie zalezy od miejsca zamieszkania, zrodet dochodu 1 ilosci
0s6b w rodzinie. Na wsi ponizej granicy ubdstwa relatywnego pozostawato prawie
26% gospodarstw domowych, a 12% zylo ponizej minimum egzystencji. Wsrod
utrzymujacych si¢ z niezarobkowych zrodet (w duzej czgséci czlonkowie gospo-
darstw domowych dotknigci bezrobociem) az 40% wydawato ponizej relatywnej
granicy ubostwa, a 23% ponizej minimum egzystencji. Podobnie wysokie wskaz-
niki relatywnego ubdstwa (50%) i minimum egzystencji (26%) dotyczyly gospo-
darstw domowych z 4 1 wigcej dzieci na utrzymaniu. Najnizsze wskazniki ubdstwa
dotyczyty gospodarstw jednoosobowych i pracujacych na wiasny rachunek.

Podsumowujgc, mozna stwierdzi¢ poprawe sytuacji finansowej wigkszosci
gospodarstw domowych w Polsce. Mimo to nadal pozostaje stosunkowo duzy,
cho¢ zmniejszajacy si¢ odsetek gospodarstw domowych w trudne;j i bardzo trudne;j
sytuacji. W wielu przypadkach stan taki ma zwigzek z patologiami spotecznymi
(np. alkoholizmem) oraz brakiem przystosowania do wymogow rynku pracy (nie-
che¢ do podnoszenia kwalifikacji i poszukiwania pracy).
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Aktywa finansowe gospodarstw domowych

Przez aktywa finansowe gospodarstw domowych nalezy rozumie¢ nieskonsumo-
wang czg¢$¢ dochodow tych podmiotow, ulokowang na rynku finansowym lub od-
fozong w postaci gotowki. W sklad aktywoéw finansowych nie wchodzi majatek
trwaty, cho¢ w niektorych przypadkach moze on stuzy¢ jako zabezpieczenie kre-
dytow i pozyczek lub by¢ sprzedany, a srodki uzyskane z tego tytutu ulokowane na
rynku finansowym. Zachowania gospodarstw domowych na rynku finansowym sg
posrednio zwigzane z posiadanym majatkiem, a bezposrednio dotycza produktow
i ustug, ktore sg na biezagco wyceniane w jednostkach pieni¢znych. Majatek trwaty
w posiadaniu gospodarstw domowych nie podlega za$ biezacej wycenie rynku.
Na poczatku lat 90. aktywa finansowe polskich gospodarstw domowych
stanowity wylacznie lokaty bankowe oraz gotowka (w duzej mierze w walutach
obcych, przechowywana w domu). Spowodowane to byto obawa przed szybka
dewaluacja ztotowki, wynikajaca z wysokiej inflacji. Udziat depozytow waluto-
wych we wszystkich lokatach bankowych gospodarstw domowych spadt z 90%
na koncu lat 80. do 33% w 1995, 17% w 2000 1 15% w 2005 roku. Od roku 1991
oszczednosci gospodarstw domowych zaczely by¢ takze lokowane w akcje prywa-
tyzowanych przedsigbiorstw oraz obligacje Skarbu Panstwa, a od nastgpnego roku
wjednostki funduszy powierniczych, przeksztatlconych pozniej w Towarzystwa Fun-
duszy Inwestycyjnych, i ubezpieczenia na zycie z funduszem kapitatowym. Jeszcze
w 1995 roku wszystkie te formy lokat oszczednosci (poza depozytami bankowy-
mi) stanowily tylko 5% tacznej wartosci aktywow tej grupy podmiotdéw. Znaczacy
wzrost udzialu innych form aktywow nastapit po 1999 roku, kiedy rozpoczeta sie
reforma emerytalna i Otwarte Fundusze Emerytalne zaczely zarzadzaé¢ srodkami
gromadzonymi na przyszte emerytury. Nastapito wowczas takze prawie podwoje-
nie $rodkéw lokowanych w Towarzystwach Funduszy Inwestycyjnych z 1,7 mld
zt w koncu 1998 roku do 3,2 mld zt w konicu 1999 roku. Kolejnym przetomowym
momentem dla struktury aktywow finansowych polskich gospodarstw domowych
byto wprowadzenie podatku od odsetek kapitatowych (popularnie zwanego podat-
kiem Belki od nazwiska 6wczesnego ministra finanséw) pod koniec 2001roku.

W grudniu 2001 roku bankowe depozyty biezace gospodarstw domowych
spadly o prawie 3,5 mld zt, a depozyty terminowe o prawie 8,8 mld zt. Réwnoczes-
nie wzrosta kwota depozytéw terminowych o terminie powyzej 2 lat o ponad 9,8
mld zt. Lacznie nastapil wigc wyptyw z systemu bankowego depozytow na kwotg
ok. 2,5 mld zt. Wprowadzenie podatku spowodowato wydtuzenie terminéw depo-
zytow do ponad 2 lat tylko dla ok. 6% wszystkich depozytow terminowych. Row-
noczes$nie nastgpil znaczny wzrost aktywow funduszy inwestycyjnych i zakupu
obligacji. Warto§¢ aktywow funduszy inwestycyjnych zwigkszyla sie z 7,12 mld
zt na koncu pazdziernika do 10,32 mld zI na poczatku grudnia 2001 roku. Wzrost
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wyniost wige ok. 3,2 mld zt. Osoby fizyczne dokonaly tez w tym okresie zakupow
obligacji na kwote ok. 2,3 mld zt oraz zakupu polis ubezpieczeniowo-inwestycyj-
nych na kwote ok. 200 mln zk. Laczna suma wzrostu aktywow funduszy inwesty-
cyjnych, zakupu obligacji i polis ubezpieczeniowo-inwestycyjnych, dajaca ok. 5,7
mld zt, przewyzsza o 3,2 mld zt wyptyw srodkéw z systemu bankowego. Srodki te
pochodzity prawdopodobnie z oszczednosci przechowywanych w domu (odnosnie
ktoérych brak jest wiarygodnych danych) oraz z biezacych srodkow powstalych
w wyniku wstrzymywania si¢ od konsumpcji.

Na koniec 2006 roku taczne depozyty gospodarstw domowych w sektorze
bankowym wynosity prawie 240 mld zt. Przyrost w stosunku do poprzedniego
2005 roku wyniost niespetna 8,5%. Byt to 2 rok wzrostu lokat bankowych gospo-
darstw domowych od wprowadzenia podatku od odsetek kapitatowych w 2001
roku, od kiedy to lokaty te spadaly 3 lata z rzgdu. Lata te byly rownoczesnie okre-
sem dynamicznego wzrostu aktywow funduszy inwestycyjnych. Porownujac® jed-
nak odsetek gospodarstw domowych, ktore lokuja swoje oszczednosci w lokatach
bankowych (ok. 34%), z odsetkiem lokujagcym w funduszach inwestycyjnych (3%
do 5%), nalezy uznac, ze ta ostatnia forma inwestowania nadal pozostaje ,,elitarng”
i dotyczy tylko najlepiej sytuowanych rodzin*. Wigkszos$¢ gospodarstw domowych
(ok. 63%) wszystkie swoje dochody przeznacza na biezace wydatki. Jest to i tak
poprawa sytuacji w stosunku do roku 2005, kiedy to ponad 75% rodzin nic nie
oszczedzato, 1 najgorszych pod tym wzgledem lat 2001-2002, kiedy prawie 85%
rodzin deklarowato niezdolnos¢ do odktadania jakichkolwiek oszczednosci.

Wazrost tacznych depozytow biezacych gospodarstw domowych wynikat
wylacznie z przyrostu kwoty depozytow biezacych z 70,5 mld zt na koniec 2005
roku do prawie 94 mld zt na koniec 2006 roku. Tak znaczny przyrost (ponad 33%
w skali roku) wskazuje, z jednej strony, na lepszg koniunktur¢ w dziedzinie zatrud-
nienia, czegstsze wykorzystanie konta bankowego do przelewu dochodow, ale takze
— z drugiej strony — na nieumiej¢tnos¢ efektywnego zarzadzania wolnymi $rodka-
mi, ktore nie sg lokowane w formie przynoszacej wiascicielowi wickszy dochod
niz bardzo niskie obecnie oprocentowanie depozytow biezacych.

Wazrostowi kwoty depozytow biezacych gospodarstw domowych towa-
rzyszyto w 2006 roku zmniejszenie depozytow terminowych ze 147,8 mld zt na
poczatku roku do 143,2 mld zt na koncu, co stanowilo spadek o ok. 3%. Spadek
depozytow terminowych objat prawie wszystkie kategorie tych depozytéw oprocz
najkrotszych depozytow do jednego miesigca (tu nastapit wzrost o ok. 7% do 27,5
mld zt) oraz depozytéw o terminach 6—12 miesiecy (przyrost o 2,5% do 33,9 mld
z}). Najbardziej spadta kwota depozytéw o terminach od 1 do 2 lat (spadek o 18,5%
do 4,7 mld zt) oraz od 3 do 6 miesi¢cy (spadek o ok. 12% do 23,2 mld zt). Spadek
w tej ostatniej kategorii byt najwyzszy w warto$ciach bezwzglednych, gdyz wy-
nidst ponad 3,2 mld zt.

3 Na podstawie badan CBOS z grudnia 2006.
4 Por. L. Dziawgo, Private banking. Bankowos¢ dla zamoznych klientow, Krakow 2006.
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Zdecydowana wigkszos$¢ depozytow bankowych ulokowana jest w krajowe;j
walucie. Depozyty w innej walucie stanowig ok. 14% ogotu depozytow. Mniejszy
udziat depozytéw walutowych wystepuje wsrod depozytow biezacych (ok. 10%),
a wsérdd depozytéw terminowych walutowe stanowig ok. 16%. Wartosci te pozo-
staja od 10 lat na wzglednie statym poziomie, co §wiadczy o ugruntowaniu zaufa-
nia do krajowej waluty.

Do aktywow gospodarstw domowych zaliczy¢ nalezatoby takze $rodki
zgromadzone w Otwartych Funduszach Emerytalnych. Ich warto$¢ nie jest zalezna
od indywidualnych decyzji, nie mozna wigc w tym przypadku bada¢ czynnikow
sktonnos$ci do oszczgdzania. Wielkos$¢ tych srodkow ma zatem wigksze znaczenie
w ujeciu makroekonomicznym niz w konteks$cie uwarunkowan mikroekonomicz-
nych. Srodki te s3 prywatng wiasnoscia pracownikow, bez watpienia wiec stanowig
aktywa finansowe polskich gospodarstw domowych.

Na koniec 2006 roku srodki zgromadzone w Otwartych Funduszach Eme-
rytalnych wynosity niespetna 116,6 mld zt. Wiekszos¢ srodkow OFE ulokowana
jest w bezpiecznych instrumentach finansowych — obligacjach i1 bonach skarbo-
wych (ok. 63%), nastepnie w akcjach (ok. 34%), pozostalg czgs¢ stanowia lokaty
bankowe i inne instrumenty finansowe. Cztonkami 15 Otwartych Funduszy Eme-
rytalnych byto 12,3 mln 0sob, co daje srednig warto$¢ zgromadzonego kapitatu na
osobe rowng ok. 9400 zt. Srednia miesieczna wartos¢ sktadki na osobe przekazana
w grudniu 2006 roku do funduszu wynosita 103,20 zi, przy czym najwyzsza byta
w ING Nationale-Nederlanden Polska (122 zt), a najnizsza w OFE Nordea (78 zl).
Przecietnie w ciggu miesigca do wszystkich OFE trafia ok. 1,2 mld zt.

Kolejna pozycja pod wzgledem wartosci zgromadzonych srodkéw sa akty-
wa funduszy inwestycyjnych, ktore na koniec 2006 roku osiggnety poziom prawie
99 mld zt. Dynamika wzrostu w stosunku do poprzedniego roku jest tu najwyzsza
sposrod wszystkich wymienionych sktadnikow aktywow gospodarstw domowych
i wynosi ponad 61%. Kilkudziesi¢gcioprocentowa dynamika przyrostu aktywow
utrzymuje si¢ juz 6smy rok z rzgdu, za wyjatkiem roku 2004, kiedy przyrost akty-
wow wyniost tylko ok. 10%. Najwickszy udziat w aktywach maja fundusze mie-
szane (akcji i papieréw dluznych) — 52,6%, akcyjne — 23,2%, obligacyjne — 11,1%,
rynku pienigznego (krotkoterminowe papiery dluzne i lokaty bankowe) — 7,9%,
reszt¢ stanowig inne fundusze — 5,2%.

Kolejny sktadnik aktywow finansowych gospodarstw domowych zwigzany
jest z ubezpieczeniami na zycie (dzial I — ubezpieczenia osobowe i na zycie). Do
aktywow finansowych ubezpieczonych nalezy tu zaliczy¢ tzw. rezerwe techniczno-
ubezpieczeniowa zakladow ubezpieczen na zycie, pochodzaca ze skumulowanych
sktadek, a wykazywana w pasywach tych firm. Sg to zobowigzania wobec klientow
w proporcji do ryzyka przyjetego do ochrony zdarzen w poszczegolnych umowach,
lub/i wynikajace z czesci inwestycyjnej polisy. Srodki te moga wiec ,,wrocié” do
gospodarstw domowych z tytutu zdarzen losowych (ubezpieczenia na zycie, wy-
padkowe i chorobowe), osiagnigcia okreslonego wieku (polisy na dozycie, posa-
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gowe i inwestycyjne) oraz wycofania czesci inwestycyjnej (ubezpieczenia na zycie
z funduszem kapitatowym). Trzeba tu podkresli¢, ze do tak rozumianych aktywow
finansowych nie nalezy zalicza¢ ubezpieczen majatkowych czy komunikacyjnych
dziatu II, ze wzgledu na to, iz Srodki wyptacane z tytutu tych ubezpieczen po-
krywajg tylko straty w utraconym, ale istniejagcym wczesniej majatku rzeczowym,
ktory nie zalicza si¢ do aktywow finansowych gospodarstw domowych. Na koniec
2006 roku rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe firm oferujacych w Polsce polisy
na zycie (dziat I) wynosity ok. 55,6 mld zt.

Gospodarstwa domowe lokuja takze swoje wolne $rodki bezposrednio
w akcjach poprzez ich zakup w biurach maklerskich i z tytutu akcji pracowniczych.
Wartos¢ akcji w bezposrednim posiadaniu gospodarstw domowych podlega tylko
szacunkowej ocenie ze wzgledu na brak pelnych danych na ten temat. W danych
Warszawskiej Gieldy Papierow WartoSciowych uzyteczne w tym wzgledzie moga
by¢ dwie kategorie: inwestorzy indywidualni i niezidentyfikowani. W odréznieniu
od inwestorow instytucjonalnych takich, jak banki, fundusze emerytalne i inwesty-
cyjne oraz przedsigbiorstwa posiadajace znaczne pakiety akcji innych podmiotow,
inwestorzy indywidualni i niezidentyfikowani nie maja obowigzkow sprawozdaw-
czych, jesli posiadaja tylko stosunkowo niewielkie pakiety akcji. W zdecydowanej
wigkszosci te dwie grupy inwestorow mozna utozsamia¢ z osobami fizycznymi
dokonujgcymi transakcji na wlasny rachunek. Ich udzial w kapitalizacji krajowych
spotek na Warszawskiej Gietdzie Papierow Warto$ciowych szacowany jest na ok.
25%. Szacunki te potwierdzaja si¢ w udziale krajowych inwestoréow indywidu-
alnych w obrotach akcjami (cho¢ brak tu bezposredniego przetozenia, gdyz ob-
1ot jest wyzszy od posiadania), wynoszacym w 2006 roku ok. 35%. Kapitalizacja
krajowych spotek na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych wynosita
na koniec 2006 roku 438 mld zt. Uwzglednienie tylko krajowych spotek wynika
z tego, iz akcje wielu z nich byly oferowane w ofertach publicznych przeznaczo-
nych dla 0séb fizycznych na rynku pierwotnym lub przydzielane badz sprzedawa-
ne jako transza pracownicza. Nie zmienia to jednak faktu, ze krajowi inwestorzy
indywidualni kupuja na rynku wtérmym oprocz firm krajowych takze akcje firm
zagranicznych. Mimo wszystko uwzglednienie spolek zagranicznych bez jakich-
kolwiek danych o zakupach inwestorow indywidualnych zawyzyloby ten szacu-
nek. Mozna potraktowac to zanizenie jako kompensate uwzglednienia wszystkich
spotek krajowych, cho¢ nie wszystkie z nich byly oferowane na rynku pierwotnym
w transzach dla inwestorow indywidualnych lub jako pracownicze. Poza tym go-
spodarstwa domowe posiadaja takze akcje nienotowane na rynku gietdowym. Wo-
bec powyzszych uwarunkowan mozna oszacowac warto$¢ akcji w bezposrednim
posiadaniu krajowych inwestorow indywidualnych na ok. 110 mld zt.

Obligacje Skarbu Panstwa dzieki intensywnej kampanii informacyjne;j i pro-
mocyjnej w srodkach masowego przekazu sg w ostatnich latach jednym z najlepiej
rozpoznawanych, obok bankowych lokat terminowych, produktem oszczednoscio-
wym dla gospodarstw domowych. Poza obligacjami detalicznym istniejg takze tzw.
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obligacje hurtowe. Majg one nominat 1000 zt, a na rynku pierwotnym sprzedawane
sa w pakietach po 100 sztuk. Istnieje mozliwos¢ nabycia pojedynczych sztuk na
wtornym rynku gietdowym. Wymaga to jednak posiadania rachunku w biurze ma-
klerskim i pewnej znajomo$ci funkcjonowania tych instrumentow. Z tego wzgledu
obligacje hurtowe sg mniej popularne wsrod gospodarstw domowych o przecigt-
nych dochodach’. Lacznie na koniec 2005 roku gospodarstwa domowe miaty ulo-
kowane w skarbowych papierach wartosciowych ok. 17,7 mld zt. Wsrod papierow
detalicznych najwigcej srodkow obejmowaly obligacje 2-letnie (ok. 6,4 mld zt),
nastepnie 3-letnie (ok. 2,8 mld zt), 5-letnie (ok. 2,7 mld z}), 4-letnie (0,57 mld zt)
oraz 10-letnie (0,2 mld zt). We wszystkich obligacjach hurtowych i bonach skarbo-
wych osoby prywatne ulokowaty ok. 5 mld zt.

Europejska klasyfikacja ESA zawiera takze w aktywach finansowych go-
spodarstw domowych gotowke w obiegu. Zaliczenie tego sktadnika wydaje si¢ jed-
nak z punktu widzenia celu niniejszego opracowania watpliwe. Kategoria podawa-
na przez NBP jako gotowka w obiegu poza kasami bankéw ma gtéwnie charakter
transakcyjny, a nie tezauryzacyjny. Poza tym czg$¢ takiej gotowki jest tez w posia-
daniu firm bioracych udzial w obiegu pienigdza. Tylko gotowka przechowywana
w domu przez gospodarstwa domowe i traktowana przez nie jako oszczednosci
mogtaby by¢ zaliczana do aktywow. Stanowi ona jednak zapewne tylko niewielka
czes$¢ gotowki w obiegu poza kasami bankow i jest bardzo trudna do oszacowania
ze wzgledu na nieche¢ ludzi do ujawniania tego typu srodkow. Gotowka w obiegu
poza kasami bankow wynosita na koniec 2006 roku ok. 70 mld zt. Szacunkowo
mozna przyjac, ze tylko 1%—2% tej kwoty jest trwale wycofane z biezacego obie-
gu i traktowane jako oszczgdnosci gospodarstw domowych, co daje wartos¢ ok.
1 mld zt. Wyzej wymieniony odsetek wynika m.in. ze stopy oszczedzania gospo-
darstw domowych z dochodu wynoszacej dla danych makroekonomicznych ok.
7%. Z innych badan wynika, ze 15%—-30% gospodarstw domowych lokuje swoje
oszczednos$ci w gotowce. Zestawienie tych wspotczynnikow wskazuje na zalozony
tu odsetek 1 kwote gotowki trwale odktadanej (ponad miesigc) przez gospodarstwa
domowe w celach tezauryzacyjnych.

Kredyty bankowe mozna potraktowac jako ujemne aktywa finansowe go-
spodarstw domowych. Kredyty gospodarstw domowych wraz z odsetkami w sek-
torze bankowym wynosily na koniec 2006 roku 187,6 mld zt. Przyrost w skali
roku wyniost tu prawie 34% i wynikat w duzej mierze z wzmozonego zadhuza-
nia si¢ gospodarstw domowych na cele mieszkaniowe. Pod wzgledem terminow
najbardziej w 2006 roku zwickszyly si¢ kredyty ponad 20-letnie. Kredyty te
w skali roku ulegly prawie podwojeniu (przyrost o ok. 94%), osiagajac wartos¢ 48
mld z1, co stanowi juz 26% wszystkich kredytow gospodarstw domowych. Jeszcze
5 lat wczesniej stanowity one tylko 5% wartosci wszystkich kredytow. Kredyty
o $rednich terminach (2 do 20 lat) przyrastaly w tempie 20%—-30%. W catej puli

3 Ibidem.
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kredytow 68% ich wartosci denominowana jest w krajowej walucie, a 32% w wa-
lutach obcych (wedtug przeliczenia kredytow walutowych na ztotowki po kursie
z ostatniego dnia roku). Jesli jednak wziaé pod uwagg tylko kredyty hipoteczne, to
przewazaja juz te w walutach obcych (53% wartos$ci kredytow hipotecznych).

Podsumowanie

Dane demograficzne wskazuja na postepujace starzenie si¢ spoteczenstwa polskie-
go. Nieznacznie spada tez liczba ludnosci, co wynika z niskiego przyrostu natural-
nego oraz emigracji zarobkowej. Pewna nadziej¢ na odwrdcenie tych trendow daje
wejscie w okres rozrodczy wyzu demograficznego urodzonego w latach 80. XX
wieku, czego przejawem bylo w ostatnim roku zwigkszenie liczby zawieranych
matzenstw o prawie 10%.

Sytuacja finansowa polskich gospodarstw domowych w ciagu ostatnich 2 lat
(2004-2005) ulegta znacznej poprawie. Zwickszyty sie dochody gospodarstw do-
mowych i wzrosta stopa oszczedzania. Poprawito si¢ tez wyposazenie gospodarstw
domowych w dobra trwatego uzytku. Nadal najwigkszy udziat, cho¢ spadajacy,
w lokowaniu oszczgdnos$ci gospodarstw domowych maja lokaty bankowe. Coraz
czescie] wykorzystywane sg w tym celu fundusze inwestycyjne. Znacznie wzrosto
tez zadluzenie gospodarstw domowych w bankach, gtéwnie na cele mieszkaniowe.
Laczne aktywa finansowe polskich gospodarstw domowych na koniec 2006 roku
oszacowa¢ mozna na 640 mld zl, co przy zadluzeniu bankowym wynoszacym 188
mld zt daje kwotg netto ok. 452 mld zt.

Bibliografia

1. Bankowos¢ detaliczna, potrzeby, szanse i zagrozenia, red. G. Rytlewska, Warszawa 2005.

2. Dziawgo L., Private banking. Bankowos¢ dla zamoznych klientow, Krakow 2006.

3. Leksykon sfery spozycia, terminologia i metodyka badan, red. H. Szulce, Warszawa 1987.

4. Maty Rocznik Statystyczny 2007, GUS, Warszawa 2007.

5. Warunki zycia ludnosci Polski w latach 2004-2005. Departament Statystyki Spolecznej, GUS,
Warszawa 2007.

Abstract

The article discusses the structure of Polish households regarding the source of support, age and
place of residence. It emphasizes tendencies concerning society ageing, economic emigration, low
population growth and the beginning of professional activity by the population boom of the 1980s.
Next, the income and expenses of households in 2005-2006 are analysed in microeconomic and
macroeconomic aspect. Categories of poverty are defined according to the income and expenses
criteria. Improvement of economic situation has been noticed in most household groups.
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Next, the article analyses household financial assets understood as current and cumulated savings
deposited in the products of financial market. These include bank deposits, State Treasury bonds,
investment funds, life insurance policies, assets located in Open Pension Funds. Bank loans are
treated as negative financial assets. Substantial growth of household liabilities have been noticed,
especially for the residence purposes.

Streszczenie

Artykut omawia strukture polskich gospodarstw domowych ze wzgledu na Zzrédto utrzymania, wiek,
miejsce zamieszkania. Podkreslone zostaly tendencje dot. starzenia si¢ spoleczenstwa, emigracji
zarobkowej, niskiego przyrostu naturalnego i wchodzenia w zycie zawodowe wyzu demograficz-
nego lat 80. XX w. Nastepnie przeanalizowane zostaty dochody i wydatki gospodarstw domowych
w ujeciu mikro i makroekonomicznym w latach 2005-2006. Zdefiniowano takze kategorie ubostwa
wg kryteriow dochodow i wydatkow. Stwierdzono poprawe sytuacji finansowej w wickszosci grup
gospodarstw domowych.

Nastepnie omowiono aktywa finansowe gospodarstw domowych rozumiane jako ich biezace i sku-
mulowane oszczednosci ulokowane w produktach rynku finansowego. Do aktywow tych zaliczono
depozyty i lokaty bankowe, obligacje Skarbu Panstwa, jednostki uczestnictwa w funduszach in-
westycyjnych, ubezpieczenia na zycie, $srodki zgromadzone w Otwartych Funduszach Emerytal-
nych. Kredyty bankowe potraktowano jako ujemne aktywa finansowe tych podmiotéw. Zauwazono
znaczny wzrost zadluzenia gospodarstw domowych, szczegodlnie na cele mieszkaniowe.






