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Przedmowa

Cykliczne wahania aktywnosci gospodarczej zostaly przygotowane gtow-
nie z mysla o stuchaczach kursu makroekonomii na studiach magisterskich, kto-
rym ma ono ulatwi¢ opanowanie materiatu dotyczacego wahan koniunkturalnych
i analize ich wplywu na gospodarke oraz poszerzenie wiedzy o wspolczesnych
problemach gospodarczych bedacych czgscia zagadnien omawianych w ramach
kursu rozszerzonego. Opracowanie to jest zapewne przydatne takze dla osob
rozpoczynajacych przygode z makroekonomia, niezaleznie od typu i kierunku pod-
jetych studiow, a takze dla wszystkich zainteresowanych podjeta tematyka. Ko-
rzysta¢ z niego moga rowniez osoby prowadzace zajecia, ktore poszukuja jedno-
litego materiatu zwiazanego z tytulowa problematyka w zakresie zgodnym ze
standardami zalecanymi przez Ministerstwo Nauki i Szkolnictwa Wyzszego.

Do napisania niniejszej pracy sktonily autorow czgste pytania studentéw zain-
teresowanych omawiana tematyka.

Autorzy pragna podkresli¢, iz niniejsze opracowanie nie pretenduje do mia-
na podrecznika. Jest to publikacja samodzielna, ktora stanowi jedynie forme
zebrania wiedzy rozproszonej w réznych opracowaniach w postaci wydawnic-
twa zwartego 1 ma stuzy¢ poglebieniu i utrwaleniu wiedzy teoretycznej zdobytej
przez studentow w trakcie zaje¢. Tak sformutowany cel wplynat na ostateczna
strukture.

Opracowanie sktada si¢ z czterech rozdziatow.

Rozdziat pierwszy stanowi wprowadzenie do omawianej problematyki. Na
wstepie przedstawiono w nim podstawowe wiadomosci dotyczace cykli koniunk-
turalnych. W dalszej kolejno$ci omowiono ich rodzaje i charakterystyke. Prezen-
tacja historii cykli koniunkturalnych stanowi zakonczenie tego rozdziahu.

Rozdziatl drugi przedstawia wybrane teorie cyklu koniunkturalnego. Na po-
czatku zostaly zaprezentowane teorie egzo- i endogeniczne. W dalszej czg$ci
rozdzialu oméwiono teorig realnego cyklu koniunkturalnego oraz austriacka teo-
ri¢ cykli koniunkturalnych.

Rozdziat trzeci poswigcony jest przyczynom niestabilnosci cyklicznych oraz
ich konsekwencjom. W rozdziale tym kompleksowo przeanalizowano przyczyny
i skutki ujemnych i dodatnich szokéw popytowych oraz podazowych.



8 Przedmowa

Rozdziat czwarty to ¢wiczenia i zadania stanowiace podsumowanie zapre-
zentowanych we wczesniejszych rozdziatach rozwazan. Rozdziat ten ma pozwo-
li¢ Czytelnikowi utrwali¢ i sprawdzi¢ swa wiedzg ale rowniez zweryfikowac sto-
pien opanowania nabytej wiedzy i umiejgtnosci jej stosowania. Aby umozliwic¢
Czytelnikom przeprowadzenie tego sprawdzenia we wlasnym zakresie, na koncu
zamieszczono odpowiedzi, wskazujace czy zdania w testach prawda—falsz sa
prawdziwe, czy nieprawdziwe, zas w przypadku testow wyboru zaznaczono od-
powiedz prawdziwa.

Mamy nadzieje, ze przedstawione opracowanie utatwi Czytelnikom poznaja-
cym tajniki makroekonomii przyswojenie wiedzy z zakresu cyklicznych wahan
aktywnos$ci gospodarczej. Majac na uwadze fakt, Ze materialy teoretyczne
i ¢wiczeniowe dotycza tu gléwnie jednego zagadnienia, autorzy zachgcaja Czy-
telnikow, aby samodzielnie postarali si¢ wzbogaci¢ swa wiedzg dodatkowo o ma-
terial zawarty tez w innych publikacjach z dziedziny makroekonomii.



1. Cykle koniunkturalne
~ podstawowe wiadomosci

1.1. Rodzaje cykli koniunkturalnych

Z badan nad rozwojem gospodarczym poszczegdlnych krajow wynika, ze pro-
cesy rozwojowe nie przebiegaja rownomiernie, lecz charakteryzuja si¢ nastgpuja-
cymi po sobie okresami szybszego i wolniejszego tempa wzrostu gospodarczego,
co znajduje odzwierciedlenie w powtarzajacych sig, nieregularnych wahaniach
wielko$ci produkcji i zatrudnienia uzaleznionych od przemian koniunktury go-
spodarczej, czyli caloksztaltu zmian dziatalnosci gospodarczej danego kraju lub
regionu $wiata. Wskaznikami koniunktury sa dane o rozmiarach produkcji, sprze-
dazy, inwestycjach, operacjach gieldowych itp.

Na przebieg wahan gospodarczych wptywa bardzo wiele czynnikéw o rdézno-
rodnym charakterze zarowno ekonomicznym (na przyktad rozmiary bezrobocia,
produkcja, inwestycje, poziom plac, cen, stopy procentowej), jak i politycznym
i socjologicznym. W zwiazku z tym mozna wyrdzni¢ kilka rodzajow zmian ak-
tywnosci:

a) zmiany dlugookresowe, czyli trendy, bedace dlugookresowa tendencja do
wzrostu lub spadku okreslonych wielkosci makroekonomicznych; wyznaczo-
ny kierunek tych zmian jest wlasnie trendem, wzgledem ktoérego okresla sig¢
odchylenia wielko$ci zmiennych charakteryzujacych wahania o krétszym cyklu,

b) wahania sezonowe wynikajace ze zmian por roku i zwigzanych z nimi przy-
czyn przyrodniczych, technicznych lub spolecznych (na przyktad w naszej stre-
fie klimatycznej spadek produkcji rolnej w miesiacach zimowych i jej wzrost
w miesiacach letnich),

c) wahania przypadkowe, nieregularne, wywotane czynnikami losowymi, na
przyktad wojnami, pozarami, powodziami lub innymi klgskami zywiotowymi;
wahania te moga réwniez zaistnie¢ jako skutek réznego rodzaju konfliktow
politycznych, militarnych, kryzysow politycznych czy wynalazkow o charak-
terze ogoélnogospodarczym. Skutkiem klesk zywiotowych czy wojen jest znisz-
czenie czesci potencjatu produkeyjnego gospodarki, zwigkszenie przestgpczo-



10 Cykle koniunkturalne — podstawowe wiadomosci

$ci, brak poszanowania prawa, co powoduje spadek produkcji; natomiast

wynalazki o charakterze ogoélnogospodarczym umozliwiaja lepsze wykorzy-

stanie dostgpnych czynnikéw produkcji, a co za tym idzie, wzrost produkcji

i PKB,

d) zmiany koniunkturalne, cykliczne, powtarzajace si¢ co pewien czas, z okre-
slona regularno$cia, wedlug podobnego schematu.

Nalezy podkresli¢, ze przebieg zmian koniunkturalnych nie jest identyczny, co
wiaze si¢ ze zmiennymi warunkami gospodarczymi. Wedlug A. Pigou wszystkie
cykle pochodza z tej samej rodziny, ale nie ma wsérdd nich blizniat'.

Wahania koniunkturalne sa $cisle powiazane ze zmianami dhlugookresowymi,
czyli trendami. Cykl koniunkturalny to powtarzajace si¢ z okreslonym na-
stepstwem czasowym wzrosty i spadki aktywnoS$ci gospodarczej, przeja-
wiajace si¢ glownie w postaci zmian produkcji i zatrudnienia wokol dlu-
gookresowych trendow.

Rysunek 1. Cykl koniunkturalny

Prod.
Cykl kon.

trend

t
Zrbdto: Podstawy makroekonomii, red. Z. Dach, B. Szopa, PTE, Krakow 2004, s. 195.

Obserwacje zmian zachodzacych w gospodarce rynkowej ujawnily wiele re-
gularnie powtarzajacych sig zjawisk, co dato podstawe do twierdzenia, Ze istnieje
kilka rodzajow cykli koniunkturalnych. Mozna tez przyjac rozne sposoby klasyfi-

' J. Raganiewicz, Cykle koniunkturalne, maszynopis powielony, Krakow 1995, s. 1.
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kacji tychze cykli. Jezeli za glowne kryterium przyjmuje si¢ czas trwania pelnego
cyklu, wyr6zni¢ mozna:

a) cykl Kondratiewa,

b) cykl Juglara,

c¢) cykl Kitchina.

Cykl Kondratiewa — zwany jest inaczej cyklem dlugim. Oznacza pewne
regularne tendencje w rozwoju gospodarczym (tak zwane dlugie fale), o srednim
okresie trwania 50-60 lat. Nikotaj Kondratiew badat ruchy cen i zmiany stopy
procentowej w USA, Francji, Wielkiej Brytanii i Niemczech w okresie 1790—
—1920 i wyodrebnit tu trzy diugie cykle, a w kazdym z nich faz¢ wzrostu i spadku
(publikacja wynikéw badan w 1926 roku)?. Wydtuzenie tego okresu do czasow
wspolczesnych pozwala przyjaé, ze trzeci cykl trwat w fazie spadkowej do lat
1940-1945. Kolejny, czwarty cykl, wedhug tej koncepcji, miatby mie¢ fazg wzro-
stu w okresie 1941-1946 do 1967-1970, a faz¢ spadku od poczatku lat siedem-
dziesiatych do mniej wigcej lat 1997-2000. Obecnie zatem mielibysSmy do czy-
nienia z poczatkiem fazy wzrostu piatego cyklu.

Nalezy zauwazy¢, ze dane bedace podstawa obserwacji cykli Kondratiewa
sa bardzo niepewne z uwagi na brak wiarygodnych zrodet statystycznych dla tak
dhugich okreséw (zwlaszcza te dotyczace poczatkéw badan). Dlatego nawet sam
autor tej koncepcji byt ostrozny we wnioskowaniu, twierdzac, ze ,,istnienie dtu-
gich fal o charakterze cyklicznym jest bardzo prawdopodobne™.

Zdaniem Kondratiewa, przyczynami wystgpowania zauwazonych regularno-
$ci byty:

1) zmiany w technice produkc;ji,

2) wojny i rewolucje,

3) wilaczanie nowych krajéow do gospodarki swiatowe;j,
4) odkrycie nowych kopalni zlota.

Na pierwszy rzut oka te przyczyny catkowicie stracity aktualno$¢. Jednakze
nalezy wzia¢ pod uwage kontekst historyczny i realia gospodarcze, w ktorych
prowadzit swe badania Kondratiew. Byt to okres burzliwych przemian gospodar-
czo-politycznych po pierwszej wojnie §wiatowej. Dlatego nalezy jedynie dokonaé
pewnych modernizacji, by owe przyczyny okazaly si¢ wazne réwniez dzisiaj. Na
przyktad:

2 Podobnej pracy dokonano w Harvard University w Cambridge. Potwierdzita ona wystg-
powanie od XIII w. w Anglii i Wielkiej Brytanii dlugookresowych, wynoszacych 54 lata,
cykli cen pszenicy (Nowa encyklopedia powszechna PWN, PWN, Warszawa 1998, t. 1,
S. 448).

3 Cyt. za J. Raganiewicz, Cykle koniunkturalne, op. cit., s. 3.
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Ad 1. Zmiany w technice produkcji nadal pozostaja istotne. Tempo rozwoju
nauki jest coraz szybsze, ale nalezy tutaj bra¢ pod uwagg jedynie te wynalazki,
ktorych zastosowanie spowodowato istotna ,,rewolucj¢”, na przyktad rozpowszech-
nienie si¢ technologii informatycznych.

Ad 2. Wojny i rewolucje sa takze czynnikiem waznym. To glownie na potrze-
by wojenne powstaje wigkszo$¢ wynalazkow 1 usprawnien, adaptowanych poz-
niej przez sektor cywilny (na przyktad samoloty ponaddzwickowe, taczno$¢ bez-
przewodowa).

Ad 3. Wiaczanie nowych krajow do gospodarki $wiatowej jest przyczyna,
ktdra poniekad stracita racje bytu. W dzisiejszych czasach poza gospodarka Swia-
towa pozostaje w zasadzie jedynie Korea Pdinocna, a nie jest to az tak wielki
i zamozny kraj, by jego otwarcie wywolato znaczace przemiany kierunkow prze-
plywoéw strumieni handlowych. Powstajace nowe panstwa (na przyktad Kosowo
czy Abchazja) uczestniczyly juz w gospodarce $wiatowej jako czgsci innych or-
ganizmdw, a poza tym sa zbyt male i ubogie, by wywrze¢ znaczacy wplyw na
swiatowa gospodarke. Ich powstanie ma glownie znaczenie polityczne.

Ad 4. W czasach, gdy Kondratiew przedstawial wyniki swych badan, wiele
krajow opierato warto$¢ swej waluty na zasobach zlota, ktore z tego powodu
bylo wtedy waznym surowcem. W dzisiejszych czasach mozna byloby zamienic¢
te stowa na stwierdzenie: odkrycie nowych z6z surowcoéw strategicznych. Od-
nalezienie nowych zasobow ropy naftowej czy gazu ziemnego, na ktérych opiera
si¢ dzisiejsza gospodarka, w znaczacy sposob zmienitoby ukltad sit politycznych
i gospodarczych (mozna spekulowaé, co by bylo, gdyby okazalo sig, ze Polska
,»plywa” na ropie naftowe;...).

Teoria Kondratiewa, wyjasniajaca przyczyny wystgpowania dlugich cykli, spo-
tkata si¢ z wicloma uwagami krytycznymi, jednakze wielu ekonomistow uznaje
cykliczny charakter dtugookresowych wahan, cho¢ wskazuje na inne przyczyny.
Na przyktad jeden z nich, francuski ekonomista Gaston Imbert, w pracy opubli-
kowanej w 1956 roku potwierdzil, za pomoca poglebionej analizy statystycznej,
istnienie trzech pierwszych dtugich cykli (tj. cykli Kondratiewa)*.

Zainteresowanie cyklem Kondratiewa przezylo swdj renesans w latach sie-
demdziesiatych i osiemdziesiatych XX wieku.

Cykl Juglara — odkrywca tego cyklu byt Joseph Clement Juglar, ktory jako
pierwszy przeanalizowal ich powstanie i przebieg (publikacja w 1889 roku). Cykl
ten zwany jest inaczej klasycznym lub gtéwnym. W swej klasycznej formie (zob.
dalej) wystepowat dos¢ regularnie od poczatku XIX wieku do II wojny $wiato-

4 Ibidem.
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wej prawie jednoczesnie we wszystkich krajach kapitalistycznych (dopiero po
wojnie nastapito rozchwianie cyklu).

Okres jego trwania wynosi okolo 610 lat, Srednio 8. Przyczyna sa zmiany
wyposazenia technicznego produkcji, czyli zmiany kapitatu trwatego, ktore sa
dokonywane z pewna regularnoscia.

Istnienie tego rodzaju wahan potwierdzito wielu ekonomistéw, migdzy innymi
Gustaw Cassel, Joseph Schumpeter czy Alvin Hansen’.

Cykl Kitchina — zwany inaczej cyklem mniejszym. Trwa okoto 3,5 roku.
Dwaj Amerykanie, Joseph Kitchin i Leonard Crum, zauwazyli w 1923 roku, ze
w USA pomigdzy dwoma kryzysami gtéwnymi, wystepujacymi zgodnie z cyklem
Juglara, pojawiaja si¢ krotkie i stabiej widoczne fazy ekspans;ji i regresji, trwajace
w sumie okoto 40 miesiecy. Do Il wojny $wiatowej zaobserwowano je tylko
w USA (nie wykryto ich w krajach europejskich by¢ moze ze wzgledu na mniej
precyzyjne dane statystyczne).

Przyczyna wystepowania cykli Kitchina sa zmiany zapaséw, a szerzej biorac
zmiany w kapitale obrotowym®.

Opisane wyzej cykle obejmuja cata gospodarke. Oprocz nich w literaturze
przedmiotu wyroznia si¢ szereg innych wahan dotyczacych jedynie poszczeg6l-
nych dziedzin. Jako przyktad mozna poda¢ cykl budowlany (okoto 20 lat) czy
cykle rolnicze (na przyktad swinski — 3—4 lata, dotyczacy produkcji trzody chlew-
nej, kawy — 16 lat czy bawelny amerykanskiej — 2 lata)’.

1.2. Charakterystyka cykli koniunkturalnych

Jak juz wspomniano, nic ma dwoch cykli, ktore przebiegalyby identycznie.
Zwlaszcza po Il wojnie Swiatowe]j nastapita znaczaca deformacja. Wciaz jednak
mozna wyodrebni¢ pewne elementy, ktére decyduja o jego charakterystyce.
Sa to:

1) punkty zwrotne,

2) czas trwania,

3) fazy cyklu,

4) amplituda wahan wokot linii trendu.

5 Ibidem.
¢ Ibidem, s. 4 i Podstawy makroekonomii, red. Z. Dach, B. Szopa, PTE, Krakow 2004,
s. 194.

7 Podstawy makroekonomii, op. cit., s. 194.
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Ad 1. W kazdym cyklu mozna wyrézni¢ dwa etapy: wzrost i spadek (bez-
wzgledny lub wzgledny) aktywno$ci gospodarczej, ktory mierzy si¢ najczesciej
zmianami poziomu PKB. Pomigdzy tymi etapami wystepuja punkty zwrotne ko-
niunktury, w ktorych aktywnos¢ gospodarcza zmienia kierunek. Mozna wyr6zni¢
dwa rodzaje punktow zwrotnych: gorny i dolny. W punkcie gérnym gospodar-
ka osiaga najwigksza wielko$¢ produkcji w danym cyklu. Jednocze$nie rozpo-
czyna si¢ spadek, az do osiagnigcia punktu dolnego, ktéry odpowiada najniz-
szemu poziomowi produkcji w danym cyklu, konczacego faz¢ spadkowa i ozna-
czajacego poczatek jej wzrostu.

Ad 2. Wyznaczenie najwigkszego i najmniejszego poziomu produkcji umozli-
wia pomiar czasu trwania cyklu. Pelny cykl to okres migdzy dwoma kolejnymi
punktami dolnymi lub gérnymi. Czas trwania cyklu moze by¢ rozny, w zaleznosci
od wywolujacych go przyczyn, co zostalo opisane wczesniej.

Ad 3. Fazy cyklu to okresy wystepujace miedzy punktami zwrotnymi.

Istnieje wiele koncepcji periodyzacji, to jest nazwania i oznaczenia faz cyklu.
W duzej mierze wynika to z faktu, iz sama zewngtrzna posta¢ cyklu ulegata
zmianie. Gléwne rdznice migdzy nimi wiaza si¢ z liczba faz i ich nazewnictwem.

W klasycznym cyklu, ktéory mozna zobrazowac jako sinusoidg (patrz rys. 1),
wyroznia si¢ cztery podstawowe fazy:

a) Kryzys jest to gwaltowne zatamanie gospodarki, powstate na skutek pojawie-
nia si¢ dysproporcji miedzy globalna podaza a globalnym popytem. Przejawia
si¢ ono spadkiem podstawowych wskaznikow gospodarczych wywotanym
przez wzrost zapaséw wyrobow gotowych, za ktorym nie nadaza efektywny
popyt. Przyczyna powstania kryzysu jest zatem nadprodukcja, przy czym na-
lezy zauwazyc¢, iz jest ona wzgledna, czyli dotyczy tylko efektywnego popytu,
a nie rzeczywistych potrzeb spoteczenstwa.

b) Depresja, inaczej zastdj. W tej fazie, bedacej dnem kryzysu, dochodzi do
ograniczenia produkcji i wzglednej stabilizacji gospodarki. Wobec trudnosci
sprzedazy spadaja zyski przedsigbiorstw, wiele z nich bankrutuje, a pozostate
staraja si¢ obnizy¢ koszty produkcji, obnizajac ptace i starajac si¢ podniesé
wydajno$¢ pracy. Nastgpuje ograniczenie akcji kredytowej bankow, co pocia-
ga za soba spadek stopy procentowej. Dno kryzysu charakteryzuje si¢ naj-
czgSciej stabilizacja lub spadkiem cen.

¢) Ozywienie jest to wyjsScie z kryzysu i depresji. Nastegpuje wzrost produkcii
i konsumpcji, maleje bezrobocie, rosna ptace i ceny. Dochodzi do odnowy
aparatu wytworczego, gdyz przedsigbiorcy inwestuja, rozbudowujac zaktady,
co przeklada si¢ na zatrudnienie i konsumpcje. Zwigkszenie produkcji wiaze
si¢ tez z unowocze$nieniem gospodarki, rosnie wydajno$¢ pracy, a koszty
produkcji maleja. Relacje cenowo-kosztowe ulegaja poprawie, powodujac
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wzrost zyskow. Atmosfera optymizmu przenosi si¢ na rynek papieréw warto-

sciowych, gdzie rosna kursy akcji i obligacji.

d) Rozkwit jest faza, w ktorej skutkiem intensywnego inwestowania nastgpuje
wzrost produkcji 1 zatrudnienia, ale juz w wolniejszym tempie. Przedsigbior-
stwa osiagaja czesto maksimum mozliwosci wytworczych, przez co produk-
cja czgsto przewyzsza t¢ sprzed kryzysu. Inwestycje 1 konsumpcja osiagaja
Sw0j najwyzszy poziom, przestajac rosnac, prowadza do powstania dyspro-
porcji pomigdzy globalna podaza a globalnym popytem, co powoduje kolejny
kryzys®.

Jak wczesniej wspomniano, po drugiej wojnie $§wiatowe]j cykl koniunkturalny
ulegt deformacji. Ma to takze przetozenie na jego struktur¢ fazowa. Obecnie
wyroznia si¢ trzy, a niekiedy tylko dwie fazy cyklu. Zmianie ulegly takze ich
nazwy. W przypadku cyklu trojfazowego wystepuja stabilizacja, depresja i ozy-
wienie, natomiast przy dwoch fazach mamy do czynienia z ozywieniem i recesja.

Rysunek 2. Cykl trojfazowy

PKB

trend

Zrédto: opracowanie whasne.

Cecha charakterystyczna cyklu po II wojnie Swiatowej jest niewystgpowanie
gwaltownych zataman gospodarczych oraz niemal catkowity brak bezwzgled-
nych spadkow PKB.

8 Ibidem, s. 194—1951 J. Raganiewicz, Cykle koniunkturalne, op. cit.,s. 5.
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Rysunek 3. Cykl dwufazowy

trend
PKB

Zrodto: opracowanie whasne.

Ad 4. Amplituda wahan to rozpigto$¢ pomigdzy gérnym i dolnym punktem
zwrotnym okreslajaca wielkos¢ zmian gospodarczych glownie produkcji. Jak juz
wspomniano, deformacja cyklu objeta takze jego splaszczenie, to jest zmniejsze-
nie amplitudy odchylen od linii trendu. Okresy ekspansji i recesji przybraty postaé
przyspieszonego lub zwolnionego tempa rozwoju gospodarczego, a jedynie z rzadka
zdarzaly si¢ absolutne spadki aktywnoS$ci gospodarcze;.

1.3. Historia kryzysow gospodarczych

13.1. Kryzysy gospodarcze na przefomie XIX i XX wieku

Zmiany aktywno$ci gospodarczej sa $cisle powiazane z rozwojem gospodar-
czym na calej przestrzeni dziejow, jednak z uwagi na ich powolne tempo w naj-
dawniejszych czasach i stosunkowo niewielkie powiazania migdzy poszczegolny-
mi krajami, wlasciwie az do okresu rewolucji technicznej, nie sa one brane pod
uwagg przy badaniach cykli koniunkturalnych obejmujacych gospodarke $wia-
towa (nieposlednia rol¢ odgrywa tu rowniez mata ilos¢ i niedoktadno$¢ Zrodet).
W okresie przedprzemystowym kryzysy wystepowaty glownie na skutek nieuro-
dzajow, chordb czy wojen i z reguly mialy charakter lokalny. Za poczatek badan
cyklicznego rozwoju gospodarki w skali globalnej przyjmuje sig¢ wiek XIX.
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Pierwsze zatamanie aktywnosci gospodarczej, ktére mozna okresli¢ jako roz-
poczynajace histori¢ koniunkturalnego rozwoju gospodarczego, miato miejsce
w Wielkiej Brytanii w 1819 roku i dotyczylo przemystu lekkiego, a powiazane
bylo z mechanizacja tej dziedziny gospodarki, zwigkszeniem wytwarzania 1 wy-
nikla z tego nadprodukcja’, z ktora dwczesny rynek nie potrafit sobie poradzic.
Produkty wytwarzane maszynowo byly tansze, ale mechanizacja oznaczala zmniej-
szenie zatrudnienia, co powodowalo strajki, niszczenie maszyn oraz, z uwagi na
spadek dochodoéw duzej czgsci spoteczenstwa, niemoznos¢ sprzedazy catej pro-
dukcji. To whasnie byto przyczyna pierwszego zaobserwowanego kryzysu.

Rewolucja przemystowa przyniosta coraz szersze zastosowanie maszyn, obej-
mujac swym zasiggiem wszystkie galezie gospodarki i coraz wigksza ilos¢ kra-
jow. Oprocz tego rozwijata si¢ szeroko rozumiana komunikacja i1 kontakty gospo-
darcze migdzy krajami, co wiazalo si¢ nie tylko z szybszym przeptywem nowosci
technicznych, ale takze z rozprzestrzenianiem si¢ zjawisk negatywnych. Skutki
nie daty na siebie dtugo czeka¢. Juz w 1825 roku w Anglii wystapit kryzys obej-
mujacy wszystkie dziedziny gospodarki, ktory szybko rozprzestrzenit si¢ na inne
kraje powiazane z nia wymiana handlowa. Wywotata go dobra koniunktura go-
spodarcza poprzednich lat, zwiazana z otwarciem rynkow europejskich dla prze-
mystu angielskiego po zakonczeniu wojen napoleonskich.

Kolejne kryzysy (w latach 1836 i 1847) obejmowaly swym zasiggiem, oprocz
Wielkiej Brytanii, takie kraje, jak Stany Zjednoczone i Francjg. Ich podtozem byty
nadmierne inwestycje zwiazane z budowa kolei.

Pierwszym zatamaniem o zasiggu swiatowym byt kryzys z 1857 roku obejmu-
jacy Wiochy, Rosj¢, Wielka Brytanig, Francje, Niemcy, Szwecj¢, Danig, Austrig,
Hiszpanig, Belgig, Holandig, USA i niektore kraje Ameryki Lacinskiej. Spadek
cen wystapit nie tylko w przemysle, ale takze w rolnictwie, dotychczas mniej
narazonym na wahania koniunkturalne'.

Poczatkowo wahania cykliczne wystepowaty srednio co dziesiec lat. W 1866
roku miato miejsce kolejne zatamanie o nieco tagodniejszym przebiegu, ale juz
nastepne, z 1873 roku, bylo najglebsze 1 najdtuzsze z dotychczasowych. Rozpo-
czelo sig ono w Stanach Zjednoczonych i od tej pory wlasnie do tego kraju
przeniosto si¢ z Europy epicentrum wstrzaséw rozwoju koniunkturalnego''. Na-
stepnie zatamanie ogarneto Niemcy, a najpdzniej Wielka Brytanie (1878 r.)!2.
Charakteryzowalto si¢ tym, iz, mimo ozywienia w przemysle, nie wzrosty ceny
artykutow rolnych.

°  Podstawy makroekonomii, op. cit., s. 201.

10 Nowa encyklopedia powszechna PWN, op. cit., t. 3, s. 587.
1 J. Raganiewicz, Cykle koniunkturalne, op. cit., s. 1-2.
12 Nowa encyklopedia powszechna PWN, op. cit., t. 3, s. 587.
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Kryzys ten przyspieszyt daleko idace zmiany struktury w gospodarce (na kto-
re miala tez wplyw druga rewolucja przemystowa), takie jak:

a) upadek wielu drobnych firm i umocnienie si¢ wielkich przedsigbiorstw, naj-
czgSciej przybierajacych postaé spotek akcyjnych, oraz grup finansowych,
b) kryzys agrarny zwiazany migdzy innymi z importem tanich artykutow rolnych

z krajow pozaeuropejskich, takich jak amerykanskie zboze, argentynskie mig-

so czy australijska wela (kryzys ten spowodowal intensyfikacje rolnictwa

w zachodniej Europie, polegajaca migedzy innymi na odejsciu od dominacji

uprawy zbo6z na rzecz hodowli).

Pod koniec XIX wieku nastapito pewne przyspieszenie cyklu. Kolejne zata-
mania przypadaly na lata 1882, 1890, 1900-1904. Ten ostatni cykl zaczal si¢
w do$¢ zacofanej gospodarczo Rosji, ale odczuly go wszystkie owczesne kraje
przemystowe. Najlagodniejszy przebieg miat w Niemczech, zas w szybko rozwi-
jajacej si¢ Japonii ogolna produkcja przemystowa wprawdzie spadta, ale powaz-
nie zaznaczyt si¢ jej wzrost w przemysle cigzkim. We wszystkich krajach spadto
zatrudnienie, czego skutkiem byly miedzy innymi ruchy robotnicze i rewolucja
1905 roku.

Kryzys z lat 1900-1904 przyczynit si¢ takze do rozwoju monopoli, poniewaz
tylko one okazaly si¢ wystarczajaco silne, by przetrwa¢ zaburzenia rynkowe
i mialy wystarczajace srodki na wdrazanie innowacji. Ozywienie gospodarcze
nastgpowato powoli i wigzato si¢ z nowymi inwestycjami, ktére podejmowano
w celu dorownania konkurencji.

Poczatki kolejnego zatamania widoczne byly juz w 1906 roku, gdy zaczgto
uruchamia¢ nowe zaktady. Jego skutki szczegdlnie dotknely USA i Wielka Bry-
tani¢. Nastepne kryzysy miaty miejsce w latach 1913-1914, 1920-1921, 1929—
1933 1 1937-1938. Ponizsza tabela pokazuje, jak zmieniata si¢ produkcja przemy-
stowa w okresie migdzywojennym w najbardziej gospodarczo rozwinigtych kra-
jach $wiata.

Tabela 1. Migjsce wybranych panstw w §wiatowej produkcji przemystowej
w latach 1913-1938

Rok USA | Niemcy | Wielka Brytania | Francja | Japonia | Wlochy | Rosja
1913 1 2 3 4 8* 6 5
1919-1920 1 2 3 4 — — —
1925-1929 1 2 3 4 7 6 5
1932 1 4 3 5 6 7 2
1936-1938 1 3 4 5 6 TH* 2

* na siodmym miejscu Belgia, ** na ésmym miejscu Kanada.
Zrodlo: J. Prokopczuk, Historia powszechna 18711939, WSiP, Warszawa 1984, s. 314.
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Kryzysy na poczatku XX wieku nastgpowaly czgSciej niz poprzednio. Przy-
czynialy si¢ nie tylko do zmian strukturalnych w gospodarce, ale takze sktaniaty
do stosowania nowych rozwiazan w polityce ekonomicznej. Rzady wielu krajow
odchodzity od idei gospodarki liberalnej na rzecz interwencjonizmu i protekcjoni-
zmu. Po I wojnie $§wiatowej produkcja malata na catym §wiecie az do 1919 roku,
co bylo wynikiem przestawiania gospodarki z produkcji wojennej na pokojowa.
W 1920 roku rozpoczat si¢ wzrost, przerwany krotkim kryzysem, po ktorym
w 1922 roku gospodarka Swiatowa weszta w okres dtugotrwatej poprawy ko-
niunktury, przerwany dopiero jesienia 1929 roku.

13.2. Wielki Kryzys i okres przed I wojng swiatows

W historii gospodarczej szczegdlne miejsce zajmuje kryzys z lat 1929—1933,
nazwany Wielkim Kryzysem. Rozpoczat si¢ od krachu na gietdzie nowojorskiej
29 pazdziernika 1929 roku (tzw. czarny wtorek). Dotknal on wszystkie kraje
i dziedziny gospodarki z niespotykang dotychczas intensywno$cia. Charakteryzo-
wat go bardzo gleboki 1 dlugotrwaly spadek produkcji przemystowej, masowe
bezrobocie, spadek dochodow ludnosci oraz dalekosigzne skutki polityczne.

Tabela 2. Wybrane skutki Wielkiego Kryzysu w niektorych krajach
(lata 1929-1934)

Kraj Bezrobocie w tys. Spadek produkcji
przemystowej*
w %

1929 | 1930 | 1931 1932 | 1933 | 1934 114
Anglia 1262 | 1991 | 2717 | 2829 | 2567 | 2171 40,8
Niemcy 1899 | 3076 | 4520 | 5575 | 4084 | 2718 37
Polska 129 227 300 256 250 | 342%% 25,6
Francja 10 14 75 308 308 | 376** 42
Kanada 107 341 442 639 646 | 521 44,7
USA 1550 | 4340 | 8020 | 12060 | 12830 | 11140 —
Japonia - 369 423 486 409 | 373 -
Ogblem kraje — 19100 | 34500 | 41800 | — -
uprzemystowione

*w 1932 r. w stosunku do 1929 r., ** w nastgpnych latach bezrobocie rosto.

Zrédo: opracowanie wlasne na podstawie: J. Prokopczuk, Historia powszechna 1871
—1939, op. cit.,s. 315 oraz D. H. Aldcroft, The European Economy. 1914—1990, Routledge,
London 1993, s. 64.
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Jak wynika z powyzszej tabeli, bezrobocie rosto w ogromnym tempie. Odse-
tek osob bez pracy byt niezwykle duzy — na przyklad w 1932 roku w USA
stanowit on ponad 25% sily roboczej, podobnie byto w Anglii; w Niemczech
odsetek ten przekroczyt poziom 30%, a w Polsce 36%'*. Podobnie katastrofalne
skutki kryzys przyniost dla produkcji przemystowej. Produkcja najsilniej spadia
w obu Amerykach, a najstabiej w Azji, co bylo wynikiem koniunktury wojennej
zwigzanej z inwazja Japonii na kontynent azjatycki. Znacznie bardziej niz produk-
cja dobr konsumpcyjnych zmniejszyto si¢ wytwarzanie dobr inwestycyjnych ma-
jacych podstawowe znaczenie dla rozwoju gospodarczego.

Rozprzestrzenienie sig¢ kryzysu na caly Swiat w tak ogromnej skali bylo mig-
dzy innymi skutkiem rozwinigtego handlu miedzynarodowego. W wyniku kurcze-
nia si¢ popytu handel ten przenosit zaktocenia z kraju do kraju.

Przebieg Wielkiego Kryzysu i czas jego trwania zalezaly takze od stopnia
rozwoju gospodarczego. Na ogét bardziej dotkliwie odczuty go kraje przemysto-
we niz rolnicze'*. Pod tym wzgledem Polska, gdzie zatamanie byto wyjatkowo
dotkliwe, stanowita wyjatek. W tych krajach, gdzie dominowat przemyst, spadty
produkcja i zatrudnienie, zas w krajach rolniczych gtéwnym objawem zaburzen
byt spadek cen, co wynikato z odmiennej reakcji przedsigbiorstw i gospodarstw
rolnych na kurczenie si¢ popytu i obnizke cen sprzedazy. Przedsigbiorstwa mu-
sialy zmniejsza¢ produkcje, gdyz nie byly w stanie pokry¢ jej kosztow, zas gospo-
darstwa rolne, ktore nie liczyly kosztu rodzinnej sity roboczej, aby zrownowazy¢
swe dochody — malejace na skutek spadku cen — zwigkszaty produkcje, co po-
wodowato dalsze obnizki ceny w wyniku nadmiernej podazy.

W krajach przemystowych spadek produkeji i zatrudnienia poglebiany byt tak-
Ze przez porozumienia monopolistyczne zawierane rowniez w skali migdzynaro-
dowej. Przedsigbiorstwa z tych samych galezi tfaczyly sig, zamykano najmniej
rentowne zaklady i ograniczano produkcje po to, by utrzymaé wysokie ceny.
Tego rodzaju praktyki byly niekiedy popierane przez rzady panstw w celu zwigk-
szenia eksportu i poprawy salda bilansu ptatniczego. Dla danej gospodarki naro-
dowej byto to korzystne, ale przyczyniato si¢ do poglebiania kryzysu w skali $wia-
towej. Na zatamanie popytu przedsigbiorcy zywiolowo reagowali, ograniczajac
produkcje 1 czgsto zwalniajac pracownikow. Bezrobocie rosto szybciej niz spada-
fa produkcja, co oznaczato duzo szybsza obnizke popytu i poglebienie kryzysu.
Drugim skutkiem tych zmian byta modernizacja zaktadéw, co w dluzszej perspekty-
wie, przez wzrost inwestycji, przyczynito si¢ do ozywienia gospodarczego.

13

Podstawy makroekonomii, op. cit., s. 202—-203.
4 Nowa encyklopedia powszechna PWN, op. cit., s. 588.
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W pierwszych latach Wielkiego Kryzysu, gdy rzady innych panstw odpowia-
daly na zalamanie gospodarcze zwigkszona aktywnoscia w dziedzinie polityki
gospodarczej, Polska przyjela inng strategi¢. Zamiast podjecia energicznych dziatan
stabilizujacych, rzad oglosit program ,,przystosowania” si¢ do kryzysu. W dwcze-
snych wtadzach brakowalo zdolnych politykow gospodarczych. Najwigksza in-
dywidualnos¢, inzyniera E. Kwiatkowskiego, J. Pitsudski odsunat od udzialu
w rzadzie w 1930 roku, wykazujac lekcewazenie dla jego teorii ekonomicznej.
U progu zatamania rzad stuchat raczej glosu profesora A. Krzyzanowskiego uwa-
zajacego kryzys za przej$ciowe pogorszenie koniunktury. Nie wzigto w ogodle
pod uwage pogladoéw wybitnego ekonomisty, profesora M. Kaleckiego'.

Rezultatem zatamania produkcji i wymiany migdzynarodowej byly kryzysy
systemow walutowych, bankowosci 1 skarbowosci panstwowej. Poszczeg6lne
kraje, wobec zagrozenia bilansu ptatniczego, odchodzity od systemu waluty zto-
tej. Zawieszenie ptatnosci zagranicznych w zlocie przyniosto zatamanie gospo-
darki kolejnych krajow. Systemy bankowe przezywaly kryzys na skutek trud-
nosci przedsigbiorstw ze sptata kredytow. Budzety poszczegdlnych panstw
odczuwaty dotkliwy spadek dochodow przy braku mozliwosci odpowiedniego
zmnigjszenia wydatkdéw. Tymczasem Polska przez dlugi czas utrzymywata pary-
tet ztota w oparciu o teori¢ stalo$ci kursu pieniadza sformutowana przez I. Ma-
tuszewskiego. Wywotato to staty wzrost wartosci ztotego (w 1935 roku osiagnat
warto$¢ 3,5 zt za USD), co spowodowato splatg zadluzenia kraju w pelnowarto-
sciowej walucie. Poniewaz jednocze$nie utrzymywano liberalizm dewizowy umoz-
liwiajacy swobodny wywoz dewiz i zlota, w latach kryzysu odptynely z Polski
kapitaty zagraniczne w wysokosci 2,6 mld zt, to jest wigksze niz wynosit roczny
budzet panstwa!®., Malat udziat Polski w $wiatowych zapasach ztota, spadaty
zasoby Banku Polskiego. W $lad za tym szlo ograniczenie obiegu pieniadza, utrud-
niajac funkcjonowanie rynku wewngtrznego, systemu kredytowego itp.

Dopiero w trzecim roku zatamania gospodarczego rzad zaczat mysle¢ o kom-
pleksowym planie walki z kryzysem. W pazdzierniku 1932 roku przyjgto program
majacy zapewni¢ wzrost optacalno$ci produkcji rolnej (w Polsce wystgpowato
duze przeludnienie agrarne, co wobec zahamowania tradycyjnych mozliwosci emi-
gracji zarobkowej — gdyz kraje przyjmujace, na przyktad Stany Zjednoczone, ogra-
niczyly kwoty imigracyjne, tzn. ilo§¢ przyjmowanych osob — ludno$¢ pozostawata

15 M. Eckert, Historia polityczna Polski lat 1918—1939, WSiP, Warszawa 1988, s. 121.
Kalecki twierdzit, ze zasadnicza rolg w ksztattowaniu efektywnego popytu odgrywaja
wydatki inwestycyjne. Ich wahania sa przyczyna zmian cyklicznych. Podobnie zaktadat
J. M. Keynes.

16 Ibidem.
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w kraju, powodujac wzrost bezrobocia). Zaktadat on obnizenie cen artykuldw
przemystowych, zwigkszenie zatrudnienia (przez szeroko zakrojony program ro-
bot publicznych) oraz aktywizacje eksportu. Ostatecznie dopiero w 1939 roku
Polska osiagneta poziom produkcji sprzed 1929 roku.

Okres przed II wojna $wiatowa mozna podsumowaé nastepujaco: podstawowa
cecha zalaman cyklicznych byto wowczas stosunkowo dlugotrwate, bezwzgledne
obnizenie aktywno$ci gospodarczej charakteryzujace si¢ bezwzglednym spad-
kiem produkcji przemystowej, dochodow i cen oraz wzrostem bezrobocia i licz-
by bankructw. Jednak niezaleznie od tych wahan og6lny trend rozwojowy byt
rosnacy.

133. Cykliczne wahania aktywnosci gospodarczej po II wojnie $wiatowej

Charakterystyczna cecha okresu po Il wojnie $wiatowej jest to, iz og6lny
poziom aktywnosci gospodarczej tylko w nielicznych krajach i tylko w niektorych
latach wykazywat absolutny spadek. Nadal kryzysy miaty charakter swiatowy,
ale, z uwagi na polityczny podziat, widoczne byly przewaznie w krajach kapitali-
stycznych. Pierwsza recesja wystapita w latach 1948—1949 w Ameryce Pohnoc-
nej. Kolejne, obejmujace swym zasiggiem takze Europe Zachodnia (aczkolwiek
ich intensywnos¢ byta mniejsza niz w USA), mialy miejsce w latach 1952—-1954,
1957-1958, 1960-1962, 1967-1969 i 1970-1971.

Lata piecdziesiate zapoczatkowaly dlugotrwaty wzrost gospodarczy zahamo-
wany dopiero pod koniec lat sze§édziesiatych. Rozwdj ten miat szereg przyczyn:
odbudowa zniszczen wojennych w zachodniej Europie, dajaca przedsigbiorstwom
duze mozliwosci inwestycyjne, zmiana stosunkow politycznych i uktadu sit na
arenie mi¢dzynarodowej, likwidacja systemu kolonialnego, postep techniczny.
Nastapita takze deformacja cyklu, przejawiajaca si¢ w pewnych opdznieniach
czasowych migdzy roznymi czgsciami §wiata, co zapewne bylo wynikiem inter-
wencjonizmu panstwowego w gospodarce.

Lata siedemdziesiate to okres ponownej synchronizacji wahan. Nastapito to
pod wptywem wzrostu wspolzaleznosci gospodarek (na skutek liberalizacji wy-
miany handlowej, przeptywow kapitalowych, stopniowej integracji gospodar-
czej). Ten okres charakteryzuja powtarzajace si¢ recesje, ktore pod koniec
dekady przeszly w stagnacj¢. Charakter tych zjawisk byt jednak zupehie inny
niz w latach trzydziestych. Na ich przebieg w znaczacy sposob wptyneta spira-
la inflacyjna wywolana skutkami zalamania migdzynarodowego systemu wa-
lutowego (opartego na zasadzie stalosci kursow walutowych) w 1971 roku oraz
tak zwane szoki naftowe, czyli duze podwyzki cen ropy naftowej (glownie
w latach 1973 1 1979-1980), ktére w latach 1980—-1982 spowodowaly kolejny
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znaczacy kryzys. Cechami charakterystycznymi tego okresu byly: wzrost cen
oraz bezrobocia i spadek produkcji — stagnacji gospodarczej towarzyszyta in-
flacja. Zjawisko to okreslono nowym terminem — stagflacja. Z kolei wystegpo-
wanie inflacji w okresie recesji gospodarczej, bedace nowym zjawiskiem, na-
zwano slumpflacja.

Lata osiemdziesiate, poczynajac od konca 1982 roku, to okres nieprzerwanej
ekspansji gospodarczej krajow wysoko rozwinigtych. Ozywienie rozpoczelo si¢
w USA, nastgpnie przeniosto, za posrednictwem wymiany handlowej, na glow-
nych partnerow, to jest Kanadg, Japonig i kraje Dalekiego Wschodu, w mniej-
szym stopniu kraje Europy Zachodniej. Okresowi prosperity nie zaszkodzil nawet
krach gietdowy w pazdzierniku 1987 roku. Pomys$lny rozwdj trwat do konca 1990
roku. Prawdopodobnie tak dhugi czas rozkwitu gospodarki USA zawdzigczaty
zastosowaniu zalozen teorii monetarnej Miltona Friedmana zakltadajacej ograni-
czenie wydatkow panstwa na cele socjalne i spadek deficytu budzetowego
oraz pobudzenie aktywnosci przedsigbiorczosci i zwigkszenia inwestycji, mig-
dzy innymi przez obnizenie podatkow (generalnie zmniejsza si¢ rola panstwa
w gospodarce)!”.

Recesja gospodarcza, ktora nastgpita po tym czasie, trwata do 1992 roku.
Ozywienie gospodarcze znoéw rozpoczelto sie¢ w USA 1 bylo skutkiem miedzy
innymi wojny w Zatoce Perskiej. Odbudowa Kuwejtu przez firmy zagraniczne
przyspieszyta odbudoweg gospodarcza krajow zachodnich.

Kolejne zatamanie koniunktury przyniost rok 1998. Site tego kryzysu poglebito
nalozenie si¢ kryzysow na rynkach finansowych Azji Wschodniej, Rosji i Brazy-
lii, zwiazanych z przeplywami kapitatlowymi, ostabiajacymi dodatkowo gospodar-
ke. Przetozyly si¢ one migdzy innymi na zmniejszenie dynamiki wymiany migdzy-
narodowe;j. Skutki tego kryzysu dotknely takze Polske, gdyz zmniejszyt sig¢ popyt
na rynkach unijnych, co oznaczato spadek polskiego eksportu oraz nasilenie kon-
kurencji. Paradoksalnie w dtuzszym okresie wyszto to na dobre naszemu krajo-
wi, gdyz wymusito poprawg konkurencyjnosci polskich wyrobow!'s.

Poczatek nowego tysiaclecia zbiegl si¢ z poprawa koniunktury na $wiecie.
Nie zaszkodzily temu zbytnio ataki terrorystyczne, ktore jednak posrednio wy-
warly swoj wptyw na cykl koniunkturalny — zaangazowanie militarne USA
w Afganistanie i1 Iraku poglebito deficyt budzetowy w tym kraju i spowodowato
deprecjacjg dolara, co, w potaczeniu z wysokimi cenami ropy naftowej i proble-
mami na rynku nieruchomosci (spadek mozliwosci sptaty kredytow hipotecznych

17" Podstawy makroekonomii, op. cit., s. 205.

E. Szymanik, Konkurencyjnos¢ eksportu na przyktadzie wymiany Polski z krajami
Unii Europejskiej, Krakowskie Towarzystwo Edukacyjne — Oficyna Wydawnicza AFM,
Krakéw 2004, s. 138 i nast.
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i1 przejmowanie doméw przez banki), spowodowato w 2007 roku kolejna falg
spowolnienia rozwoju gospodarczego przenoszaca si¢ na kraje powiazane z go-
spodarka amerykanska, w tym Polske.

Wspdlczesnie na skutek rozwoju powiazan gospodarczych miedzy krajami
obserwuje si¢ ponowna synchronizacjg¢ cyklu. Pojawily si¢ tez pewne roznice
w stosunku do poprzednich okresow. Obecnie nie jest istotne, czy zmiana pozio-
mu PKB ma charakter absolutny, czy wzgledny; wazna jest sita tej zmiany. Zmienit
si¢ czas trwania cyklu (2-9 lat, §rednio okoto 3—5 lat), a takze liczba jego faz
i amplituda wahan'.

19 B. Kieniewicz, U. Lorenowicz, Przyczyny wahan koniunkturalnych w gospodarce i ich
stabilizowanie, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej w Krakowie, Krakow 2003, s. 6-7.



2. Gléwne punkty widzenia
przyczyn wystepowania i sposobéw przeciwdziatania
cyklom koniunkturalnym

Zaobserwowanie istnienia cyklicznych wahan rozwoju gospodarczego sta-
nowito impuls do podjecia prob wyjasnienia tego zjawiska, a w szczegdlnosci
znalezienia jego przyczyn. Zaowocowato to powstaniem wielu teorii cyklu ko-
niunkturalnego. Od poczatku w dorobku teoretycznym nauki daty si¢ zauwazyé
dwa nurty. Z jednej strony dowodzono, Ze niemozliwe jest wystapienie powszech-
nych kryzyséw nadprodukcji i wskazywano na przypadkowy charakter zaktdcen,
a z drugiej — uzasadniano nicuchronno$¢ wystgpowania kryzysow.

Przedstawiciele ekonomii klasycznej (a pozniej neoklasycy) niemal powszechnie
przyjmowali stuszno$¢ prawa rynkoéw Saya (1803 r.). Wedlug tego prawa sama
produkcja stwarza swoj wlasny strumien popytu, gdyz producenci, oferujac do-
datkowe produkty, z reguty zwigkszaja popyt na czynniki wytworcze, w tym pra-
c¢. Dochody za nia otrzymywane pracownicy mieli w catoSci przeznaczaé na
zakup innych towaréw, wydajac tyle, ile zarabiaja. Oznaczalo to, ze ogdlna nad-
produkcja jest niemozliwa, a harmonijny rozwéj gospodarki zapewniony.

Prawo Saya zawierato jednak btad, co w dotkliwy sposob pokazat kryzys lat
trzydziestych ubieglego wieku. Btad ten polegal na utozsamianiu dochodéw po-
wstajacych w procesie wytworczym z efektywnym popytem, co wynikalo z przy-
jecia gigtkosci cen, ptac i stopy procentowej zapewniajacych zmiany struktury
popytu globalnego (zwigkszenie inwestycji), ale nie faktyczny dlugotrwaty spa-
dek popytu i bezrobocie przymusowe (patrz dalej). Prawo to miato takze swych
przeciwnikoéw: J. C. Sismonde de Sismondiego, T. R. Malthusa czy K. Marksa.
Ostateczny cios zadal mu J. M. Keynes, stwierdzajac cykliczno$¢ rozwoju go-
spodarczego.

Wspotczesnie uczeni powszechnie przyjmuja istnienie cykli koniunkturalnych.
Réznice pogladdéw dotycza glownie przyczyn cykliczno$ci. Teorie cyklu koniunk-
turalnego mozna zatem z tego punktu widzenia podzieli¢ ogolnie na dwie grupy:
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egzo- 1 endogeniczne. Oprocz tego wyrdznione zostaly jeszcze dwie inne grupy
teorii: realnego cyklu i szkoly austriackiej. Pierwsza grupa jest wazna z powodu
okresowych nawrotéw jej popularnosci wsrdd ekonomistow, druga — zostata przed-
stawiona z powodu szerokiego podejscia do przyczyn wystegpowania cykli pod-
kreslajacego rol¢ utomnosci rynkowych.

21. Teorie egzogeniczne

Wedtug zwolennikéw teorii egzogenicznych cykl koniunkturalny wynika z re-
lacji zjawisk zewngtrznych w stosunku do gospodarki. Jako ciekawostke mozna
tu poda¢ teori¢ meteorologiczna, ktéra sformutowat W. S. Jevons. Jego zdaniem
podstawowym czynnikiem, wyznaczajacym koniunkturalny rytm zycia gospodar-
ki, sa zmiany meteorologiczne stanowiace przyczyng zmian wielko$ci produkcji
rolnej, do ktorych z kolei musi przystosowac si¢ cala gospodarka. Wedlug Jevon-
sa gldéwnym elementem stymulujacym rytm zmienno$ci meteorologicznej, a za-
tem pos$rednio rytm zycia gospodarczego, sa zmiany aktywnosci atmosferycznej
stonca przejawiajace si¢ w zjawisku tak zwanych plam stonecznych'. By¢ moze
do takich wnioskow badacz ten doszedt, obserwujac zmiany w gospodarce za-
chodzace zgodnie z cyklem Juglara, gdyz, jak wiadomo, cykl stoneczny trwa
okoto 11 lat (ale moze by¢ krotszy), co w przyblizeniu pokrywa si¢ z przebiegiem
cyklu klasycznego.

Innym przykltadem teorii egzogenicznych jest przezywajaca swdj renesans
w potowie lat siedemdziesiatych XX wieku teoria cyklu politycznego (migdzy
innymi Nordhaus, Lindbeck)?. Wedtug niej gtéwna przyczyna wahan koniunktu-
ralnych sa zwroty w polityce ekonomicznej. Teori¢ t¢ sformutowal w 1943 roku
M. Kalecki. Dowodzit on, Zze w systemie kapitalistycznym nie uda si¢ zapewni¢
petnego zatrudnienia w gospodarce w dtugim okresie, a wszelkie proby eliminacji
cyklu koniunkturalnego — przez prowadzenie ekspansywnej polityki popytowe;j
1 stworzenie panstwa opiekunczego — obroca si¢ przeciwko spoteczenstwu, gdyz
na skutek usunigcia zagrozenia bezrobociem spadnie dyscyplina wsrod pracow-
nikdéw 1 obnizy si¢ wydajno$¢ pracy. Rezultatem bedzie inflacja i koniecznos¢
stosowania restrykcyjnej polityki, ktora stanie si¢ przyczyna powstania cyklu
politycznego.

Nordhaus podszedt do tego zagadnienia w inny sposob. Uznal, Zze cykl poli-
tyczny nie jest skutkiem ubocznym dziatan nastawionych na osiaganie innych

' J. Raganiewicz, Cykle koniunkturalne, op. cit., s. 7.

N. Acocella, Zasady polityki gospodarczej, tham. A. Wojtyna 1 in., PWN, Warszawa
2002, s.244-247.
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celow, lecz $wiadomym dziataniem politykéw chcacych utrzymaé si¢ przy wila-
dzy w nastgpnych wyborach. Aby zwigkszy¢ swe szanse na poczatku kadencji
rzad stosuje restrykcyjna polityke fiskalna i monetarna, $wiadomie doprowadza-
jac do kryzysu. Nastgpnie, w okresie przedwyborczym, wprowadza $rodki poli-
tyki tagodnej, pobudzajac ozywienie gospodarcze. Na podstawie wzrostu produk-
cji wyborcy sadza, ze rzad opanowat kryzys i udzielaja mu poparcia na nast¢pna
kadencje.

Teoria ta wywotuje pewne zastrzezenia. Przede wszystkim w dlugim okresie
wywotywalaby diugotrwaty wzrost inflacji kosztem spadku bezrobocia w okresie
przedwyborczym. Wprawdzie niektore zalozenia brzmia wiarygodnie (na przy-
ktad mysl, ze politycy daza do reelekcji, oraz fakt, ze wyniki glosowania sa uza-
leznione od sytuacji gospodarczej w okresie wyboroéw), ale juz mniej przekonuje
argument, ze politycy sa zawsze w stanie sterowa¢ w dogodny dla siebie sposob
krotkookresowymi zmianami gospodarczymi — na przyktad nie jest to mozliwe
w malej, otwartej gospodarce (jak Malta) w okresie $wiatowej recesji.

Koncepcje te zostaly zakwestionowane, a pdzniej rozwini¢te w nieco innych
kierunkach. Rozwinigta teoria cyklu politycznego glosi, iz kazda partia polityczna
przywiazuje rézna wage do poszczegdlnych celow ekonomicznych (z przyczyn
ideologicznych lub ze wzgledu na réznorodno$¢ interesow reprezentowanych przez
siebie grup spotecznych). Spowoduje to, iz w konkretnej sytuacji, nawet dyspo-
nujac identycznymi danymi, beda one proponowaé odmienne rozwiazania. W tych
okoliczno$ciach zmiana partii znajdujacej si¢ u wladzy wptywa na zmiany polityki
gospodarczej prowadzonej przez panstwo, co jest przyczyna powstawania cykli
koniunkturalnych.

Partia znajdujaca si¢ u wladzy chce zazwyczaj prowadzi¢ polityke zwigksza-
jaca jej szanse na ponowne zwycigstwo wyborcze, stara si¢ zatem dotrze¢ do
jak najwickszej liczby oséb. W mysl twierdzenia o ,,$rodkowym wyborcy™ par-
tia maksymalizuje swe szanse wyborcze przez zalecenie takiej polityki, ktora
najbardziej odpowiada przecigtnemu wyborcy, to jest znajdujacemu si¢ w srodku
spektrum politycznego. Mozna tu wybra¢ dwie nastgpujace strategie:

1) Wszystkie partie kieruja si¢ na ,,Srodkowego wyborcg” — w tej sytuacji nie da
si¢ jednak ich rozr6zni¢. To z pozoru nierealne zalozenie wyjasnia jednak dwa
wazne zjawiska:

a) w wielu krajach wystepuje uktad dwupartyjny, z partiami o podobnych celach;

b) wybory sa wygrywane czegsto przy malej przewadze glosow.

3

M. Burda, C. Wyplosz, Makroekonomia. Podrecznik europejski, thum. A. Adamowicz
iin., PWE, Warszawa 1995, s. 444-445.



28 Gtowne punkty widzenia przyczyn wystgpowania i sposobow przeciwdziatania...

W takiej sytuacji wybory nie beda wywotywaé cykli koniunkturalnych.

2) Wyrazny zwrot w jedna strong politycznego spektrum, ale z réwnoczesnym
staraniem o rozszerzenie swego oddziatywania politycznego az do ,,srodko-
wego wyborcy”, czyli objecie w ten sposob 50% wyborcéw z dodanym
jednym. Takie rozwiazanie opisuje skrajnie zroznicowany uktad polityczny
1 wyjasnia maty przewage gloséw decydujacych o wynikach wyborow, wy-
wolujacych wowczas tak zwane partyjne cykle koniunkturalne, gdyz wtedy,
jak opisano wyzej, wybor nowej partii wywotuje zmiany polityki gospodarcze;j.
W latach dziewigcdziesiatych powstato wiele nowych, petiejszych modeli cyklu

politycznego, ktore bardziej uwzglednialy wspodtzalezno§é dynamiki rozwoju go-

spodarczego i zmian politycznych*. Uczeni prébowali wyjasni¢ pozornie nieracjo-
nalne i suboptymalne reakcje wyborcow, na przyktad na cigcia podatkowe

w okresach wyborow, po ktorych nastgpuje wzrost opodatkowania lub wzrost

inflacji. Zdaniem niektérych autoréw (Rogoff i1 Sibert) jest to w pelni normalna

reakcja w warunkach asymetrycznej informacji (wyborcy nie maja petnej wie-
dzy o rzeczywistym stanie gospodarki, a wladze, zmniejszajac podatki, sugeruja,
ze jest ona w dobrej kondycji)®.

Analizuje si¢ tez problemy dlugookresowe, na przyklad wzrost zadtuzenia
publicznego jest postrzegany jako przejaw rozbieznosci preferencji wyborcoéw
obecnych 1 przysztych lub niepewno$ci wyniku wyboréw. Przyjmowane jest tutaj
dos¢ realistyczne zatozenie o istnieniu niepewnos$ci co do preferencji przysztych
wyborcow. Niepewno$¢ ta sprawia, ze obecni wyborcy nie znaja struktury przy-
sztych wydatkow publicznych 1 w zwiazku z tym beda si¢ starali ksztattowaé
obecne wydatki w sposéb dla siebie korzystny, czyli zwigksza¢ ich poziom nawet
za cen¢ powstania deficytu budzetowego lub jego wzrostu. Zdaniem niektorych
badaczy obecna wtadza moze manipulowa¢ obecnym diugiem publicznym w celu
wplywania na decyzje przysztych wtadz, poniewaz w warunkach nieznajomosci
wyniku przysztych wyboréw oraz zmian w orientacji politykow nie ma ona moty-
wacji do zmniejszenia zadluzenia przez sptate odsetek i kwoty bazowej przez
obecny rzad.

Badania empiryczne przyniosty pewne dowody istnienia politycznego cyklu
budzetowego, czyli korzystania z narzedzi ekspansywnej polityki fiskalnej i pie-
nigznej w okresach poprzedzajacych wybory.

4

N. Acocella, Zasady polityki gospodarczej, op. cit., s. 247-249.
5 1. C. Rogoff, A. Sibert, Elections and Macroeconomic Policy Cycles, ,,Review of Eco-
nomic Studies” 1988, t. 55, s. 1-16.
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2.2. Teorie endogeniczne

Mimo okresowych nawrotow do teorii egzogenicznych, wspoétczesnie prze-
wazaja koncepcje koncentrujace si¢ na wewngtrznej dynamice systemu gospo-
darczego, w niej szukajac przyczyn powstawania cykli. Czynniki zewngtrzne uznaje
si¢ za drugoplanowe (aczkolwiek nie neguje si¢ ich oddziatywania na gospodar-
ke, uznajac, ze moga one zakldca¢ wewngtrzne procesy, powodujac nawet od-
wrécenie kierunku zmian).

Jedna z osob, ktoére jako pierwsze zakwestionowaly stusznos$¢ teorii kla-
sycznej 1 wskazaly na wewnatrzgospodarcze zrodlo powstawania cykli koniunk-
turalnych byt K. Marks. Uwazat on, ze przyczyna kryzyséw jest niedostateczny
popyt globalny — wynikajacy ze zbyt matego popytu robotnikdow, ktoérym brak
srodkoéw na zakup dobr i ustug — oraz istnienie nielicznej grupy zbyt bogatych
kapitalistow, ktorzy za duzo oszczedzaja. Prowadzi to nieuchronnie do zmnigjsze-
nia produkcji, co wiaze si¢ z dalszym zubozeniem nabywcow i kolejnymi spadka-
mi popytu, wywotanymi wzrostem bezrobocia i spadkiem ptac. Teoria ta nosi
nazwe podkonsumpcji®.

Inna grupg stanowia teorie pienigzno-kredytowe. Wedtug nich zaréwno przy-
czyn, jak 1 sposobow tagodzenia cyklicznych wahan nalezy szuka¢ w systemie
pienigznym. Kryzys jest powiazany z procesami deflacyjnymi, a rozkwit — z in-
flacja. Odpowiednie sterowanie podaza pieniadza i rozmiarami kredytow (po-
przez regulowanie stop procentowych) odgrywa decydujaca rol¢ w nakrecaniu
koniunktury.

W tej grupie miesci si¢ tez podejscie neoklasyczne. W nowej analizie kla-
sycznej nieprzewidziane zmiany popytu wywotane sa glownie przez takie zmiany
podazy pieniadza. Maja one wplyw na cala gospodarke, powodujac odchylenia
od racjonalnie ksztattowanych oczekiwan co do poziomu cen. Stanowi to przy-
czyng odchylen produkcji i zatrudnienia od warunkow rownowagi dtugookreso-
wej przy pelnej informacji. Wing za owe bledy przypisuje si¢ obu stronom —
pracownikom i przedsigbiorcom, co spowodowane jest nickompletna informacja.
Wskutek niedoinformowania przyjmuja oni mylnie, ze ogolne zmiany cen sg jedy-
nie zmianami cen wzglednych i reaguja na to odpowiednio zmianami podazy sity
roboczej i produkeji’. Jesli na przyktad nieprzewidziane zaburzenia spowoduja
wzrost cen na wszystkich rynkach, to przedsigbiorstwa, dysponujac jedynie nie-

¢ Podstawy makroekonomii, op. cit., s. 197-198; B. Snowdon, H. Vane, P. Wynarczyk,
Wspolczesne nurty makroekonomii, PWN, thum. A. Szeworski, Warszawa 1998, s. 129—
-130.
B. Snowdon, H. Vane, P. Wynarczyk, Wspolczesne nurty makroekonomii, op. cit.,
s.207.
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kompletna informacja (to jest dotyczaca wylacznie whasnego rynku), zinterpre-
tuja to jako zachete do wzrostu produkcji. Podobnie robotnicy, mylac wzrost ptac
nominalnych i realnych, zwigksza podaz pracy. Wywota to przejsciowy wzrost
dochodu i zatrudnienia ponad poziom naturalny, jednakze gdy podmioty zorientuja
sig, ze wielkos$ci realne nie ulegly zmianie, gospodarka wrdci do poziomu natural-
nego w warunkach dtugookresowej rownowagi przy wyzszej stopie inflacji.

Teorie niedokonsumpcji zaktadaja, ze przyczyna wystgpowania kryzysow jest
zbyt mata sktonno$¢ do konsumpcji, oraz — analogicznie — zbyt duza sktonnos¢ do
oszczedzania. Wzrost oszczednosci powoduje spadek konsumpcji, poglebiajac dys-
proporcje migdzy podaza i popytem, i powoduje trudnosci ze zbytem towarow.

Keynesowska koncepcja cykli koniunkturalnych réwniez wpisuje si¢ w nurt
teorii endogenicznych. Stanowi ona potaczenie dotychczasowych teorii pienigz-
no-kredytowych, inwestycyjnych i podkonsumpcji.

Wedlug Keynesa, zewngtrznym przejawem kazdego zalamania koniunktural-
nego jest pojawienie si¢ na rynku nadwyzki podazy nad popytem. W sytuacji,
gdy rozmiary dochodu narodowego sa okreslane przez popyt globalny, na roz-
miary tego ostatniego w znaczacej mierze wpltywaja wydatki gospodarstw do-
mowych 1 przedsigbiorstw na zakup débr konsumpcyjnych i inwestycyjnych.
Dochdd narodowy jest zatem suma dochodow, ktére moga zostaé wydane na
konsumpcje lub zaoszczedzone (Y= C+S). W krotkim okresie wydatki konsump-
cyjne sa stabilne, ale nie dotyczy to wydatkow inwestycyjnych. Spoteczenstwo
moze wydaé na inwestycje doktadnie rownowartos¢ swych oszczednosci albo
mniej, albo wigcej. W sytuacji, gdy oszczednosci sa rowne inwestycjom, caty
dochod jest zrealizowany, ale na ogoét tak nie jest. Zdaniem Keynesa, gtdowna
przyczyng zmian w rozmiarach dochodu narodowego sa wahania w wydatkach
inwestycyjnych. Najogoélniej rzecz biorac, kryzys powstaje w wyniku powstrzy-
mywania si¢ przedsigbiorstw od inwestycji wywolanego zbyt matym wzrostem
popytu konsumpcyjnego. Niewystarczajacy wzrost konsumpcji bierze si¢ z faktu,
ze postgpowaniem spoteczenstwa rzadzi, wspomniane juz wczesniej, psycholo-
giczne prawo spadku sktonnosci do konsumpcji (im wigkszy dochod, tym wigksza
jego czes¢ ludzie sa sktonni zaoszczedzi¢, co powoduje spadek konsumpcii).
W rezultacie oszczednosci rosna szybciej niz konsumpcja i niz dochoéd narodowy.
Dla pelnej realizacji dochodu narodowego inwestycje powinny rosnaé w tym
samym tempie, co oszczednosci. Jednakze napotykaja one pewna barierg. Key-
nes, powotujac si¢ na prawo malejacych przychodow, stwierdza, ze szybki wzrost
inwestycji prowadzi do spadku krancowej produktywnos$ci (rentownosci) kapita-
hy, to jest stopy zysku, w nowo realizowanych inwestycjach. Od chwili, gdy sto-
pa zysku zacznie si¢ obniza¢, zaczyna dziala¢ inne psychologiczne prawo — pra-
wo malejacej sklonnosci do inwestowania. Spadek stopy zysku ponizej biezacej
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stopy procentowej spowoduje preferowanie lokat oszczednosciowych w bankach,
a nie inwestycji. W tej sytuacji inwestycje obejma tylko cze$¢ oszczednosci.
Oznacza to, ze cz¢$¢ dochodu narodowego nie zostanie zrealizowana. W rezul-
tacie nastapi wzrost zapaséw towarow, prowadzacy do spadku produkcji 1 za-
trudnienia, rozpoczynajacy kryzys.

Remedium na niekorzystny stan rzeczy, zdaniem Keynesa, byloby wigc sty-
mulowanie globalnego popytu poprzez dzialania panstwa; wzrost wydatkoéw rza-
dowych miatby powodowa¢ pobudzenie konsumpcji, za$ dla ozywienia inwestycji
konieczne byloby poszerzenie obiegu pienigznego i spadek stopy procentowe;.
Przez dziatanie mnoznika inwestycyjnego gospodarka zwigkszytaby tempo roz-
woju, przenoszac go na rozne gatezie produkc;ji®.

Poglady Keynesa rozwingli jego nastgpcy. Szkota neokeynesowska akceptuje
poglad, ze zrodta wstrzasow moga leze¢ zaréwno po stronie popytu, jak i podazy,
jednak zdaniem jej przedstawicieli istniejace wewnatrz gospodarki tarcia i niedo-
skonatos$ci wzmagaja te wstrzasy, powodujac duze fluktuacje produkcji i zatrud-
nienia. Wazniejsze jednak niz przyczyny sa reakcje gospodarki na wstrzasy.

Mozna tu wyr6zni¢ dwa nurty badan. Pierwszy z nich akcentuje nominalne
sztywnosci plac 1 cen, drugi bada potencjalnie destabilizujacy wplyw ich gigtko-
sci. Wedhug przedstawicieli pierwszego nurtu spadek popytu globalnego jest wy-
wolany spadkiem nominalnej podazy pieniadza. Jezeli na skutek kombinacji kosz-
tow zmienianych kart dan i sztywno$ci realnych ceny si¢ nie zmienia, wowczas
nastapi spadek realnego popytu pociagajacy za soba obnizke produkcji. Spowo-
duje to spadek realnego popytu na sit¢ robocza. Przy niezmienionych poziomach
cen 1 ptac zmienia si¢ efektywny popyt na pracg. Przy sztywnej placy realnej
wystepuje bezrobocie przymusowe, gdyz popyt globalny spada i nastepuje brak
mozliwos$ci zbytu nadwyzki produkcji. Nacisk na spadek cen i ptac moze dopro-
wadzi¢ do ponownego wzrostu produkcji, ale w zbyt dlugim okresie. W tej sytu-
acji neokeynesisci opowiadajg si¢ za stosowaniem aktywnej polityki gospodar-
czej, gdyz przedsigbiorstwa na rynku nie wykazuja si¢ zdolno$cia do koordynacji
dziatan (w tym przypadku obnizki cen), ktére w efekcie przyniostyby korzysc
wszystkim.

Nurt drugi neguje stanowisko, ze glowna przyczyna powstania cykli sa sztyw-
nosci cen i ptac. Jego przedstawiciele twierdza, ze nawet idealna ich gietkos$¢ nie
spowoduje stabilizacji produkcji i zatrudnienia. W wyniku matej sktonnosci do
ryzyka oraz niepelnej informacji dostgp do kapitatu akcyjnego dla wielu przedsig-
biorstw jest ograniczony, przez co dywersyfikacja portfela jest tylko czgsciowa.

8 Podstawy makroekonomii, op. cit., s. 199-200 i J. Raganiewicz, Cykle koniunkturalne,

op. cit.,s. 7-8.



32 Gtowne punkty widzenia przyczyn wystgpowania i sposobow przeciwdziatania...

Powoduje to uzaleznienie firm raczej od zadluzenia niz emisji nowych akcji,
z czego wynika, ze sa one bardziej narazone na bankructwo szczeg6lnie w cza-
sie recesji. W tej sytuacji wola one zmniejszy¢ produkcje, gdyz niepewno$¢ zwia-
zana z gicgtkoscia cen jest o wiele wigksza niz ta wywolana przez dostosowania
ilosciowe’.

2.3. Realny cykl koniunkturalny

Teoria ta koncentruje si¢ na realnych wstrzasach jako przyczynie wystgpo-
wania cyklicznych zmian w gospodarce. W przeciwienstwie do pozostatych
teorii, w ktorych impulsem sa gldwnie nieprzewidziane zmiany podazy pienia-
dza, tutaj wystepuja wstrzasy po stronie podazy w postaci losowych zmian
technologicznych.

Podstawa tej teorii jest twierdzenie, ze tempo zmian postgpu technologiczne-
go podlega silnym nieregularnym fluktuacjom. Poprzez funkcje produkcji wywo-
huja one wstrzasy po stronie produkcji i zatrudnienia, gdyz jednostki gospodarcze,
dzialajace racjonalnie, w odpowiedzi na zmiany struktury wzglednych cen zmie-
niaja podaz pracy i decyzje konsumpcyjne. Teoria ta opiera si¢ na nastgpujacych
zalozeniach:

1) dazeniu do maksymalizacji uzytecznosci przez podmioty gospodarcze (w ra-
mach istniejacych ograniczonych zasobow),

2) racjonalnosci oczekiwan oraz braku asymetrii informacyjnej (moze zaistnie¢
problem uzyskania whasciwych sygnatoéw, ale informacje dotyczace Sciezki
ogoblnego poziomu cen sa powszechnie dostgpne),

3) gigtkosci cen i wynikajacej z niej ciaglej rownowadze gospodarczej,

4) napedzaniu produkcji i zatrudnienia przez duze i nieregularne zmiany techno-
logii produkcji, ktore przybieraja coraz szybsze tempo,

5) wahania zatrudnienia sa wynikiem dobrowolnych zmian czasu pracy, ktory
wykazuje silne tendencje substytucyjne z czasem wolnym,

6) neutralnosci pieniadza (to jest braku wplywu polityki pieni¢znej na zmienne
realne),

7) rezygnacji z podziatu na krotki i1 dtugi okres przy analizie wahan.

Dodatni wstrzas technologiczny wywotuje wzrost popytu na pracg oraz wzrost
produkcji. Wzrost zatrudnienia zalezy od elastycznosci pracy wzgledem biezacej

° B. Snowdon, H. Vane, P. Wynarczyk, Wspélczesne nurty makroekonomii, op. cit.,

s.335-338.
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placy realnej. ,,Stylizowane fakty” (zobacz dalej) wskazuja istnienie wysokiej ela-
stycznosci.

Silne reakcje podazy sily roboczej na mate zmiany placy realnej sa wynikiem
migdzyokresowej substytucji pracy bedacej niezwykle silnym mechanizmem prze-
noszenia wstrzasow. Jesli wstrzas technologiczny jest przejsciowy lub oczekiwa-
nia dotyczace placy realnej w przysziosci sa pesymistyczne, wowczas istnieje
wigksza sktonno$¢ do zwigkszania czasu pracy w celu osiagnigcia wigkszych
biezacych dochodow. Z tego wynika, ze przejsciowe wstrzasy technologiczne
wywoluja duze reakcje podazy na chwilowe zmiany placy realnej, zas wstrzasy
trwate, podnoszac przyszla ptacg realna, wywotuja efekt dochodowy, to jest ob-
nizaja biezaca podaz pracy'®.

24. Austriacka teoria cykli koniunkturalnych

Szkota austriacka kladzie glowny nacisk na takie czynniki powodujace utom-
nosci rynku, jak: czas, pieniadz, struktura kapitatowa i koordynacja. Kluczowa
rolg w procesie ustanawiania cen i produkcji odgrywa pieniadz — zakldcenia pie-
nigzne odbijaja si¢ na wzglednych cenach i na realnej stronie gospodarki zmie-
niajac strukturg czasowa produkcji. Powoduje on, Zze w coraz wigkszym stopniu
nastgpuje przemieszczenie zasobow z wytwarzania dobr konsumpcyjnych do
wzrostu inwestycji. Nie moze jednak by¢ ono trwale, gdyz nie jest podbudowane
zmianami w strukturze preferencji konsumentow (z nastawieniem na przysztosc).
W pewnym momencie zaklocenia pienigzne doprowadza (z koniecznosci) do kry-
zysu gospodarczego 1 do przywrocenia takiej struktury produkeji, ktéra odzwier-
ciedla wybory wszystkich podmiotow gospodarczych. Jezeli podaz pieniadza
ro$nie i nastapi wzrost stopy zwrotu z inwestycji, przewyzszajacy stope opro-
centowania oszczedno$ci, wowczas inwestycje beda wigksze od oszczednosci
i nastapi niedobrowolna rezygnacja z czgsci konsumpcji. Wynika ona z tego, ze
spadek ogodlnej wartosci pieniadza zmniejsza sit¢ nabywcza konsumentow, umoz-
liwiajac jednoczes$nie producentom (poprzez kredyty) wykorzystanie zasobow zwol-
nionych przez proces inflacyjny. Bedzie to trwato do czasu powrotu konsumpciji
do poprzedniego poziomu. Gdyby zwigkszony popyt na dobra kapitatowe byt wy-
wolany przez wzrost krancowej sktonnosci do oszczedzania (przy kazdym pozio-
mie stopy procentowej), wowczas przejscie do duzszego procesu produkcji byto-
by trwatle i1 datoby si¢ utrzymac, jednak tak si¢ nie dzieje. Wywotanie sztucznego
boomu przez wzrost podazy pieniadza musi skonczy¢ si¢ zatamaniem, ktore jest

10" Ibidem, s. 257-261.
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tym glebsze, im dtuzej pozwala si¢ temu wzrostowi trwac. Zatem po zwigkszeniu
inflacji musi nastapi¢ wzrost bezrobocia.

Dobra konsumpcyjne stana si¢ rzadsze, ich ceny wzrosna, co spowoduje dzia-
fania majace na celu skrocenie procesu produkcji, a zatem zmniejszenie zatrud-
nienia w tempie szybszym niz bedzie to potrzebne po dojsciu cen débr konsump-
cyjnych do rownowagi. Jesli wigc podejmie si¢ probg pokonania kryzysu przez
pobudzanie wydatkow konsumpcyjnych, to pogorszy to sytuacje, gdyz proces
produkcji bedzie si¢ kurczyé¢, zuzycie kapitalu wzrosnie, a takze zwigksza si¢
bezrobocie i niepewno$¢. Te niezatrudnione zasoby gospodarka bedzie mogta
absorbowac¢ jedynie stopniowo. Wedtug szkoty austriackiej wszelkie interwencje
panstwa na rynku pracy sa szkodliwe, gdyz powoduja dalsze wypaczenia i prze-
szkadzaja w realizacji koniecznych dostosowan do struktury kapitalowe;.

Najlepszym wyjsciem jest zatem zahamowanie kryzysu, zanim si¢ zacznie,
a jesli juz do niego dojdzie, nalezy pozwoli¢ recesji na samodzielna walke z nim
za pomoca mechanizméw rynkowych. W podejéciu austriackim ktadzie si¢ za-
tem nacisk na utrzymanie podazy pieniadza pod $cista kontrola, aby zminimalizo-
wac zaklocenia od strony pienigdza''.

" Ibidem, s. 372-380.



3. Krétkookresowa analiza przyczyn
niestabilnosci cyklicznych

3.1. ,Stylizowane fakty” a czynniki pro- i antycykliczne

Kazda teoria dotyczaca cyklu koniunkturalnego musi uwzgledniaé¢ ttumacze-
nie tak zwanych stylizowanych faktow. ,,Stylizowane fakty” sa to ogolne prawi-
dlowosci zidentyfikowane w statystycznych cechach ekonomicznych szeregow
czasowych. Gléwne z nich mozna opisa¢ nastepujaco:

a) zmiany produkcji sa skorelowane ze soba w skali wszystkich sektorow go-
spodarki,

b) istnieja wskazniki pro- i antycykliczne (acykliczne) w gospodarce,

c¢) realne stopy procentowe nie wykazuja wahan cyklicznych!.

Zaobserwowano takze, iz niektore zmienne gospodarcze moga mie¢ charak-
ter pro- lub antycykliczny. W przypadku gdy zachodzi dodatnia korelacja migdzy
dana zmienna a PNB, to jest gdy zmienia si¢ ona w tym samym kierunku co
PNB, mowi si¢ o procyklicznym charakterze zmiennej, natomiast, jesli wyraznych
zwiazkow brak, zmienna okreslana jest mianem antycyklicznej lub acykliczne;.

Do zmiennych o procyklicznym charakterze naleza:

a) wydatki konsumpcyjne na dobra nietrwate i ustugi; maja one stosunkowo nie-
wielkie odchylenia od wahan PNB,

b) zakupy doébr konsumpcyjnych trwatego uzytku oraz inwestycje — wykazuja
duzo wigksze wahania i silniej wplywaja na zmiany PNB, wyraznie rosnac
w okresach poprawy koniunktury, a malejac w czasie reces;ji,

¢) wydatki rzadowe — maja tendencje procykliczne, ale brak silniejszych zwiaz-
kow z typowym wzorcem wahan koniunkturalnych,

' B. Snowdon, H. Vane, P. Wynarczyk, Wspélczesne nurty makroekonomii, op. cit.,

s. 39-40.
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d) calkowite zatrudnienie i catkowity czas pracy (liczba zatrudnionych razy ilo$¢
godzin pracy w tygodniu) — wskazniki te charakteryzuja naklad pracy i sa
wyraznie procykliczne, podobnie jak wydajno$¢ pracy; z tego wynika, ze pod-
czas ozywienia produkt pracy rosnie szybciej, a podczas recesji maleje wol-
ni¢j niz naklady pracy,

¢) placa realna — zwigkszenie produktywnosci pracy powoduje wzrost popytu
na pracg, aczkolwiek nie jest to zbyt silny wptyw,

f) podaz pieniadza i kursy akcji — sa silnie procykliczne i przewodza w cyklu, co
oznacza, ze ich zmiany sa najwczesniej 1 najwyrazniej widoczne,

g) inflacja i poziom cen oraz nominalne stopy procentowe — aczkolwiek ich od-
dzialywanie jest opoznione w czasie. Zarowno jedne, jak i drugie rosng szyb-
ciej w okresach ozywienia, za$ spadaja w warunkach dekoniunktury?.
Zmienna antycykliczng jest bezrobocie — na zasadzie analogii do zmian za-

trudnienia, natomiast realna stopa nie wykazuje wyraznych wahan cyklicznych?®,
aczkolwiek niektorzy uczeni* twierdza, ze moze ona stabo wptywaé na cykl,
wykazujac dodatnia korelacjg, poniewaz dodatni wptyw poprawy produktywno-
sci kapitalu zwykle przewaza nad ujemnym wptywem wzrostu pozadanych real-
nych oszczednosci.

Majac na uwadze wszystkie powyzsze zmienne, mozna stwierdzi¢, ze niesta-
bilno$¢ cykliczna moze by¢ skutkiem zarowno wstrzaséw lacznego popytu, jak
1 wstrzasow lacznej podazy, lub tez ich kombinacji.

Po stronie popytu wstrzasy moga wynika¢ wigc z niestabilnosci ktorego$ ze
sktadnikow krzywej IS, jak to podkreslat Keynes i ukazywala wigkszo$¢ wcze-
snych modeli keynesowskich, albo z niestabilnosci po stronie pieni¢znej, przed-
stawianej przez krzywa LM, co podkreslali monetarysci®.

Po stronie podazy mozna sobie wyobrazi¢ rozmaite wstrzasy, ktére moga
wywotywa¢ istotne zmiany produkcyjnosci, na przyktad®:

1. Niekorzystne zmiany w $rodowisku naturalnym, ktore wpltywaja ujemnie na
produkcje rolna.

B. Snowdon, H. Vane, P. Wynarczyk, Wspoilczesne nurty makroekonomii, op. cit.,
s. 401R. Barro, Makroekonomia, tham. E. Adamowicz i in., PWE, Warszawa 1997, s. 36—
—431264-272.

B. Snowdon, H. Vane, P. Wynarczyk, Wspoilczesne nurty makroekonomii, op. cit.,
s. 40.

4 R. Barro, Makroekonomia, op. cit., s. 2661272.

B. Snowdon, H. R. Vane, Modern Macroeconomics, Its Origins, Development and
Current State, Edward Elgar Publishing, Northampton 2005, s. 304.

B. Snowdon, H. Vane, P. Wynarczyk, Wspoilczesne nurty makroekonomii, op. cit.,
s.256.
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2. Znaczace zmiany cen energii, takie jak skoki cen ropy naftowej w latach

1973 1 1979 oraz ich pdzniejsza obnizka w roku 1986.

3. Wojna, przewro6t polityczny lub niepokoje spoteczne, ktore burza osiagnigcia

i strukturg gospodarki.

4. Zarzadzenia panstwowe, takie jak wprowadzenie kontyngentow importowych,
ktére szkodza bodzcom ekonomicznym i zwracaja talenty przedsigbiorcze ku
dziataniom zapewniajacym przywileje.

. Wstrzasy produkcyjno$ci wywotywane przez zmiany jakosci naktadow kapita-
hu i pracy, nowe praktyki zarzadzania, rozwijanie nowych produktow i wdra-
zanie nowych technik produkcji.

Uwzgledniajac przytoczone kategorie, ze wzgledu na przyczyne wyr6zni¢ moz-
na szoki (wstrzasy) popytowe i podazowe. Ze wzgledu na skutki wyrdznia si¢
natomiast szoki (wstrzasy) dodatnie i szoki ujemne.

Majac na uwadze dwa powyzej wskazane kryteria podzialu, mozna stwier-
dzi¢, iz gospodarka moze doswiadczy¢ czterech réznych szokow (wstrzasow):
1) ujemny szok podazowy,

2) ujemny szok popytowy,

3) dodatni szok podazowy,

4) dodatni szok popytowy.

93]

3.2. Szoki podazowe i popytowe

3.21. Ujemny szok podazowy

Przyczyna ujemnego szoku podazowego sa w gospodarce wszystkie te zda-
rzenia, ktére powoduja obnizke wielkosci zagregowanej oferty dobr odpowiada-
jacej poszczegbdlnym poziomom cen w gospodarce?®.

Zalozenie: wzrastaja ceny surowcow, na przyktad w krajach arabskich spa-
da wydobycie ropy naftowej; w ciagu kolejnych dni pociaga to za soba wzrost
cen ropy naftowej na gieldach swiatowych, co prowadzi tez do wzrostu cen
paliw w Polsce. Podmiotom gospodarczym na skutek tych zdarzen stopniowo
wzrastaja koszty produkcji dobr finalnych, co prowadzi do tego, ze takie same
ilosci dobr sa w gospodarce oferowane po wyzszych niz do tej pory cenach;

7 Szoki te zostaly tez omowione np.: R. E. Hall, M. Lieberman, Macroeconomics Princi-
ples and Applications, South-Western College Publication 2004, s. 758—770; B. Czarny,
R. Rapacki, Podstawy ekonomii, PWE, Warszawa 2002, s. 496-501.

8 B. Czarny, R. Rapacki, Podstawy ekonomii, op. cit.,s. 492.
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graficznym wyrazem tego jest przesunigcie krzywej krotkookresowej zagrego-
wanej podazy w lewo (SAS —SAS.).

Rysunek 4. Ujemny szok podazowy
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Zrodto: opracowanie whasne.

W krotkim okresie ujemny szok podazowy sprawia (A), ze ro$nie poziom cen
(p,—D,), zwigksza si¢ bezrobocie, spada produkcja (Y,—Y,), a rownowaga krot-
kookresowa zostaje osiagni¢ta w sytuacji, gdy w gospodarce wystepuje luka re-
cesyjna. Gospodarka doswiadcza zjawiska stagflacji czyli inflacji 1 stagnacji.

Mechanizm ujemnego szoku podazowego mozna zobrazowaé wedlug naste-
pujacych zaleznosci:

YOl T
MS/ p=tMS—> r— >y AD LY
Vze/$—» 71 X >4 Nx
gdzie:
MS - podaz pieniadza NX - eksport netto
r — stopa procentowa 7k —PLN
C — popyt konsumpcyjny $ —USD
I — popyt inwestycyjny 71/ $ — kurs walutowy
4 — import AD - popyt globalny
X — cksport Y — produkcja, dochod
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Podmiotom gospodarczym, jak wspomniano to juz wczesniej, wzrastaja koszty
produkcji dobr finalnych. Czgs¢é tych wyzszych kosztow producenci przerzu-
caja na konsumentow, zwigkszajac ceny swoich wyrobow (p ). Przy nie-
zmienionej nominalnej podazy pieniadza wzrost poziomu cen pociaga za soba
obnizenie realnej podazy pieniadza (MSY). Na rynku pieniadza, aby zostata za-
chowana rownowaga, rynkowe stopy procentowe wzrastaja (r ). Wzrost pozio-
mu stop procentowych sprawia, ze drozeja zarowno kredyty konsumpcyjne, jak
i kredyty inwestycyjne. W efekcie maleje poziom popytu konsumpeyjnego (C4)
i inwestycyjnego (IV).

Ponadto wzrost stop procentowych na rynku walutowym przyczynia si¢ do
wzrostu podazy walut obcych, ztotdéwka umacnia sig, na przyktad w stosunku do
dolara amerykanskiego (ZE/$4), w efekcie wzrasta optacalno§é¢ importu (Z ),
a pogarsza si¢ oplacalnos¢ eksportu (X4), czyli eksport netto maleje (NXY).
Laczne niekorzystne zmiany po stronie popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego
oraz w ramach eksportu netto wywotuja spadek rozmiaréw popytu globalnego
(ADY). Popyt globalny obniza sie, pociaga to za soba obnizenie poziomu produk-
cji i dochodéw w gospodarce (YV). Gospodarka do$wiadcza negatywnych zja-
wisk wywolanych przez ujemny szok podazowy.

Dostosowania gospodarki

— jak gospodarka moze zareagowac na zaistniale negatywne zjawiska? Mozna
tu, za kazdym razem, wyr6znic trzy mozliwe typy reakcji.

1 — dostosowania kosztowe

Koszty producentow ksztattuja si¢ pod wptywem zmian cen, w tym stawek
ptac i naktadow (np. surowcow)’. Zgodnie z wezeSniejszym zatozeniem wzrosty
koszty naktadéw — ceny ropy naftowej. Skoro jeden sktadnik kosztéw produkcji
wzroést, dostosowac si¢ moze drugi, czyli stawki ptac. Przy obnizaniu poziomu
ptac krzywa krétkookresowej podazy przesuwa si¢ w prawo (SAS,—SAS ),
mozna wigc doprowadzi¢ do sytuacji, ze przecigtny poziom kosztow produkcji
powrdci do poziomu wyjsciowego, tj. sprzed szoku, co pociagnie za soba obnize-
nie poziomu cen (p,—>p,) i wzrost produkcji (Y,—Y,). Gospodarka wréci do
swego wyjsciowego stanu réwnowagi dtugookresowej (B).

® P.A. Samuelson, W. S. Nordhaus, Ekonomia, thum. M. Rusinski, Z. Wolinska, PWN,
Warszawa 2004, t. 2, s. 292.
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Rysunek 5. Ujemny szok podazowy — dostosowania kosztowe
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Zrodto: opracowanie whasne.

Mechanizm tego dostosowania mozna zobrazowaé¢ ogolnie za pomoca ponizej
przedstawionych zaleznosci:

w /ip=w
C;, I
MS/\p= MS—>lr— — AD—> Y
ZLI$ >V Z; X—> NX
gdzie:
w_ —place nominalne
w —place realne

W sytuacji gdy pracownicy zgodza si¢ na obnizenie ptac nominalnych, praco-
dawcom obniza si¢ koszty produkcji (sa bardziej konkurencyjni na rynku), po-
zwoli im to na obnizenie cen. Obnizka cen (p,—>p,) sprawia
— po pierwsze, ze ptace realnie pozostaja na niezmienionym poziomie,

— po drugie przy statej nominalnej podazy pieniadza realna podaz pieniadza wzra-
sta (MS ), co pociaga za soba obnizenie rynkowych stop procentowych (rd).
Nizsze stopy procentowe oddziatuja zaréwno na rynek dobr i ustug (gdzie

przyczyniaja si¢ do tanszych kredytow inwestycyjnych i konsumpcyjnych), jak
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i na rynek walutowy, gdzie podaz walut obcych maleje, co przektada si¢ na osta-
bienie waluty krajowej (ZL/$ ), a tym samym prowadzi do wzrostu poziomu
eksportu netto (Z4; X ). Reasumujac, popyt konsumpeyjny(C ) i inwestycyjny
(I ) oraz eksport netto wzrastaja (NX ), co oznacza, ze wzrasta popyt globalny
(AD ) oraz poziom dochodu i produkcji w punkcie rownowagi (Y ).

2 — interwencja rzadu

Zalozenie: reakcja 1 (dostosowania po stronie ptac) jest niemozliwa, na przy-
ktad zwiazki zawodowe blokuja obnizki ptac lub wynagrodzenia sa juz na pozio-
mie ustawowych ptac minimalnych. W opisanej wczesniej sytuacji dziatania moze
tez podja¢ rzad, co okreSla si¢ mianem ,,amortyzacji szoku’'’.

W sytuacji gdy w gospodarce wystepuje luka recesyjna (A), rzad powinien
interweniowa¢ za pomoca ekspansywnej polityki fiskalnej i/lub ekspansywnej
monetarnej; powinien podja¢ dziatania, aby przyblizy¢ gospodarke do stanu pet-
nego wykorzystania mocy wytworczych, co graficznie mozna przedstawi¢ jako
przesunigcie krzywej zagregowanego popytu globalnego w prawo (AD,—AD.,).

Rysunek 6. Ujemny szok podazowy — polityka stabilizacyjna

cena A LAS SAS,
\SASI
P,
P
/AD2
AD;
>
Y, Yp dochod

Zrodto: opracowanie whasne.

10 D. Begg, S. Fischer, R. Dornbusch, Makroekonomia, thum. B. Czarny i in., PWE, War-
szawa 1997, s.274.
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Interwencj¢ t¢ mozna przedstawi¢ za pomoca nast¢pujacych zalezno$ci:

MS/ p=MS = const
i/lub
lt> C 1 —~> AD—> Y
i/lub
G

Jak juz wspomniano, wczesniej rzad za pomoca ekspansywnej polityki fiskal-
nej (G i/lub t) badz ekspansywnej monetarnej (MS ) pobudza gospodarke, co
w efekcie prowadzi do wzrostu popytu globalnego (AD ) oraz poziomu produk-
cji 1 dochodu (Y ), tym samym gospodarka wraca do swej dtugookresowej row-
nowagi (Y,—Yp). W wyniku interwencji rzadu gospodarka cierpi jednak na wy-
soka inflacjg (p,).

3 — dostosowania po stronie dlugookresowej podazy

Zalozenie: reakcja 1 (dostosowania po stronie ptac) oraz reakcja 2 (amor-
tyzacji szoku przez rzad) sa niemozliwe. W pierwszym przypadku zwiazki za-
wodowe blokuja obnizki ptac, a w drugim przypadku interwencja rzadu zostaje
zablokowana, na przyktad przez Komisj¢ Europejska, jako niezgodna z zasadami
rynkowymi. Podmioty gospodarcze zostaja wigc wystawione na dziatanie ,,nie-
widzialnej reki rynku”, czyli de facto pozostawione same sobie. Koszty produkcji
wzrosty; dla ogotu podmiotdéw gospodarczych oznacza to obnizenie poziomu przy-
chodéw. Ta sytuacja ma jednak rézny wpltyw w zaleznosci od kondycji finanso-
wej poszczegdlnych podmiotow. W mysl darwinizmu gospodarczego przetrwaja
najsilniejsze podmioty. Dla czgsci, tych najlepszych, oznacza to obnizke zyskow
i spadek rentownosci, ale przedsigbiorstwa przetrwaja te niekorzystna sytuacje
rynkowa. Dla innych, stabszych, ktore dziataty na progu optacalno$ci, oznacza to,
ze ponosza straty. Cz¢S$¢ z nich moze nie przetrwac — zbankrutuja. Dla gospo-
darki oznacza to obnizenie zasobow kapitatu rzeczowego, co graficznie mozna
przedstawi¢ jako przesunigcie dtugookresowej krzywej podazy w lewo (LAS —
LAS,). Réwnowaga dlugookresowa (A) zostaje osiagnigta na poziomie nowej
(nizszej) produkcji potencjalnej (Y)) i przy wyzszym poziomie cen (p,).
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Rysunek 7. Ujemny szok podazowy — dostosowania na wolnym rynku

cena LAS, LAS, SAS,
/
\SAS]
P, —->
N T /
AD,
«——
A
7
Y, Yp dochod

Zrédto: opracowanie whasne.

W praktyce kazde z zaprezentowanych powyzej mozliwych dostosowan
w reakcji na ujemny szok podazowy moze mie¢ miejsce, jednak sita ich oddzia-
tywan bedzie rozna.

3.22. Ujemny szok popytowy

Przyczyna tego szoku jest spadek popytu globalnego wywotany nagtym zata-
maniem si¢ jednego z jego sktadnikdw.

Zalozenie: obniza si¢ poziom eksportu netto; w wyniku tego popyt globalny
maleje.

JAD=C+1+G+NXJ

W gospodarce w krotkim okresie ujemny szok popytowy sprawia, ze W wy-
niku obnizenia si¢ popytu globalnego (AD,—AD,), ceny maleja (p,—p,), zwigk-
sza si¢ bezrobocie, spada produkcja (Y,—Y,), rownowaga krétkookresowa zo-
staje osiagnigta w warunkach luki recesyjnej (A).
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Rysunek 8. Ujemny szok popytowy

cena A LAS
SAS;

________________________ /

< AD;

L
Y, Yp dochod

P

P2 _______

e >

Zrodto: opracowanie whasne.

Reakcje gospodarki

1 — interwencja rzadu

W przypadku gdy pojawiaja si¢ symptomy swiadczace o istnieniu w gospo-
darce luki recesyjnej (A), jak juz wspomniano wczesniej przy okazji analizy ujem-
nego szoku podazowego, rzad powinien interweniowaé za pomoca ekspansyw-
nej polityki fiskalnej (G ; td) i/lub ekspansywnej monetarnej (MS ). Powinien
on podjac¢ dzialania, aby przyblizy¢ gospodarke do stanu pelnego wykorzystania
mocy wytworczych, co graficznie mozna przedstawic jako przesunigcie krzywej
popytu globalnego w prawo (AD,—AD,).

Mechanizm powyzszego oddziatywania mozna przedstawi¢ w sposob naste-
puwjacy:

MS/ p=MS = const
i/lub
lt> C 1 —~ AD—> Y
i/lub
G

Gospodarka wraca do swej wyjsciowej dlugookresowej rownowagi.
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Rysunek 9. Ujemny szok popytowy — interwencja rzadu

cena A LAS
SAS;

Py

P,

e

N,

7
Y Yp dochod

Zrodto: opracowanie whasne.

2 — dostosowania kosztowe

Zalozenie: reakcja 1 (interwencja rzadu) jest niemozliwa. W takiej sytuacji
mozna rozpatrzy¢ mozliwos¢ inna, tj. dostosowania po stronie kosztow produkcji
dobr finalnych np. ptace. W wyniku zatamania si¢ popytu pracownicy zagrozeni
sa bezrobociem. Jesli zgodza si¢ oni na obnizenie swych ptac, koszty produkcji
zmaleja, krzywa krotkookresowej zagregowanej podazy przesuwa si¢ W prawo
(SAS,—SAS)), pociaga to za soba obnizenie poziomu cen (p,—>p,) i wzrost pro-
dukeji (Y,—Y,). Gospodarka wraca do swego stanu rownowagi dlugookreso-
wej (B) przy znacznie nizszym poziomie cen.

Mechanizm tego dostosowania mozna zobrazowaé za pomoca ponizej przed-
stawionych zaleznosci:

w /ip=w

Cc;, I

MS/dp= MS—lr—
ZEI$ >V Z: X—> NX

}—) AD— Y
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Rysunek 10. Ujemny szok popytowy — dostosowania kosztowe

cena A LAS
SAS;

________________________ /

Py

\ SAS,
P2 -
P;

------- —E——————————-—---- / AD;
; :
i \ AD,

A

Y Yp dochod

Zrodto: opracowanie whasne.

Jezeli pracownicy zgodza si¢ na obnizk¢ plac nominalnych, pracodawcom
obnizg si¢ koszty produkcji (beda bardziej konkurencyjni na rynku); pozwoli im to
na obnizenie cen. Obnizka cen (p,—>p,) sprawia, po pierwsze, ze place realnie
pozostaja na niezmienionym poziomie, po drugie, przy statej nominalnej podazy
pieniadza realna podaz pieniadza wzrasta (MS ), co pociaga za soba obnizenie
rynkowych stop procentowych (rd). Nizsze stopy procentowe sprawiaja, iz tan-
sze sa kredyty inwestycyjne (I ) i konsumpcyjne (C ), ponadto wywoluja one
efekt majatkowy!!. Nizsze stopy procentowe oddziatuja réwniez na rynek walu-
towy, gdzie ztotowka ostabia si¢ (ZL/$ ), wywolujac obnizenie optacalnosci im-
portu (Z4), oraz wzrost optacalnosci eksportu (X ). Reasumujac, popyt konsump-
cyjny, popyt inwestycyjny i eksport netto wzrastaja, co oznacza, ze wzrasta popyt
globalny (AD ) oraz poziom dochodu i produkcji w punkcie rownowagi (Y ).

3 — dostosowania po stronie dlugookresowej podazy

Zalozenie: reakcja 1 (interwencja rzadu) oraz 2 (obnizenie kosztow produkcji
dobr finalnych) nie maja miejsca. Podmioty gospodarcze zostaja wigc wystawio-
ne na dziatanie ,,niewidzialnej reki rynku”. Dla tych najlepszych, ktdre miaty ugrun-

' Zob. ibidem, s. 159.
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towana pozycj¢ na rynku krajowym, ale tez eksportowaly swe towary, oznacza
to obnizke zyskow i1 spadek rentownosci, ale przedsigbiorstwa te przetrwaja
niekorzystna sytuacj¢ rynkowa. Dla innych, tych, ktore byly nastawione na
produkcje¢ tylko na rynki zagraniczne, oznacza to, ze ponosza straty i moga nie
przetrwac — zbankrutuja. Dla gospodarki w skali makro spowoduje to obnizenie
zasobow kapitatu rzeczowego, co graficznie mozna przedstawi¢ jako przesunig-
cie dlugookresowej krzywej podazy w lewo (LAS —LAS)). Réwnowaga dtugo-
okresowa (A) zostaje osiagnigta na poziomie nowej (nizszej) produkcji potencjal-
nej (Y,—Y,) i przy nieznacznie nizszym poziomie cen (p,—p,).

Rysunek 11. Ujemny szok popytowy — ,,niewidzialna reka rynku”

A

cena LAS, LAS,
~N———— SAS,
P] /
P,

< AD;

7
Y, Yp dochod

Zrédto: opracowanie whasne.

Modelowo zaprezentowana gospodarka, w przypadku dwodch pierwszych do-
stosowan, zawsze powraca do stanu wyjsciowego, to jest swej dlugookresowe;j
rownowagi. Nalezy jednak pamigta¢, ze tak jak szok przychodzi i wywoluje
negatywne zjawiska, tak po jego przejsciu czg$¢ tych negatywnych zjawisk
pozostaje i gospodarka nie wraca do swego wyjsciowego poziomu. Zjawisko
histerezy'? jest najgorsza konsekwencja, ktora odczuwa gospodarka na skutek
zaré6wno ujemnych szokow podazowych, jak i ujemnych popytowych. W wyniku

12 Ibidem, s. 247.
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ujemnych szokoéw przedsigbiorstwa bankrutuja. Szoki po pewnym czasie przemi-
jaja, a przedsigbiorstwa, ktore zbankrutowatly, nie rozpoczynaja swojej dziatalno-
$ci, nie ,,0zywaja”, ich juz nie ma, nie ma ich kapitalu rzeczowego, miejsc pracy.
Doktadniejszego wytlumaczenie tego zjawiska dostarcza ,,model ubytku kapitatu
rzeczowego” i ,,model ubytku kapitatu ludzkiego™'3.

3.23. Dodatni szok podazowy

Przyczyna tego szoku sa w gospodarce wszystkie te zdarzenia, ktore powo-
duja wzrost wielko$ci zagregowanej oferty dobr odpowiadajacej poszczegdlnym
poziomom cen w gospodarce.

Zalozenie: w wyniku zmiany ustawodawstwa pracy (np. nowelizacja kodek-
su pracy) maleja koszty produkcji (koszty pracy); graficznym wyrazem tego jest
przesunigcie krotkookresowej krzywej podazy w prawo (SAS —SAS)).

Rysunek 12. Dodatni szok podazowy

cena A LAS

Py

P,

A

A
/ i AD;
Y

L
Yp 1 dochod

Zrédto: opracowanie whasne.

13" Por. B. Czarny, R. Rapacki, Podstawy ekonomii, op. cit., s. 466—467.
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Mechanizm tego dostosowania mozna zobrazowaé za pomoca ponizej przed-
stawionych zaleznosci:

w /ip= w

C;, I

MS/dp= MS—>lr—
ZEI$ >V Z: X—> NX

}—) AD— Y

Tak jak wspomniano, podmiotom gospodarczym obnizaja si¢ koszty produkcji.
Przedsigbiorstwa staja si¢ bardziej konkurencyjne i chca to wykorzysta¢ obniza-
jac ceny swoich produktow (pd). Przy niezmienionej nominalnej podazy pienia-
dza obnizka cen pociaga za soba wzrost realnej podazy pieniadza (MS ). Na
rynku pieniadza, aby zostata zachowana réwnowaga, rynkowe stopy procentowe
maleja (rd). Spadek stop procentowych sprawia, Ze tanieja zaréwno kredyty
konsumpcyijne, jak i inwestycyjne, czyli wzrasta poziom popytu konsumpcyjnego
(C ) 1 inwestycyjnego (I ). Na rynku walutowym obnizka stop procentowych
sprawia, ze podaz walut obcych maleje; przeklada si¢ to na ostabienie ztotowki
(ZL/$ ), co pociaga za soba wzrost eksportu (X ) i obnizenie importu (Z).
W efekcie wspomnianych pozytywnych zmian rozmiary popytu globalnego wzra-
staja (AD ), wzrasta tez poziom produkcji i dochodéw w gospodarce (Y ).
Gospodarka osiaga roéwnowage krotkookresowa, jednak wszystkie symptomy
$wiadcza o istnieniu w gospodarce luki inflacyjnej (A), tj. bezrobocie maleje,
ceny maleja (p,—p,), produkcja wzrasta (Y,—Y ), moce wytworcze sa nad-
miernie eksploatowane.

Podstawowa sprawa, ktora nalezy tu rozpatrzyc, jest to, jak gospodarka moze
dostosowac si¢ do zaistniatych zjawisk?

Reakcje gospodarki

1 — dostosowania kosztowe

Zgodnie z wczesniejszym zatozeniem obnizyly si¢ koszty osobowe. Gdyby
z jakich$ przyczyn wzrosty koszty produkcji dobr finalnych, np. w wyniku wzro-
stu cen surowcow (koszty naktadoéw), lub ponownie zwigkszyly si¢ koszty oso-
bowe (koszty ptac), pozytywne rezultaty dodatniego szoku popytowego zostatyby
wyeliminowane. W ujeciu graficznym krzywa krotkookresowej zagregowanej
podazy przesuwa si¢ w lewo (SAS,—SAS ), poziom cen wzrasta (p,—p,)
i maleje produkeja (Y,—Y,). Gospodarka wraca do swego stanu wyjSciowego.
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Rysunek 13. Dodatni szok podazowy — dostosowania kosztowe

cena A LAS

P

P,

/

1
I
|
[}
| AD;
i
[}
«— |
B
i
! >
Yp Y1  dochod

Zrodto: opracowanie whasne.

Zat6zmy na przyktad, ze wzrastaja koszty osobowe. Pracownicy, ze wzgledu
na iluzje pieniadza'?, nie odczuwaja wzrostu ptac realnych, a dochodza do wnio-
sku, ze skoro musza wigcej pracowac, 1 jednoczesnie sytuacja firmy polepszyla
si¢ (obnizka kosztéw produkcji), to chca wigcej zarabia¢. Wystepuja z wyzszymi
zadaniami ptacowymi i renegocjuja stawki plac:

w./ p=w

i«C;i«I

MS/ p=tMS—> r—
g {~LZL/$—> Z;4 X -4 NX

}—)i«AD—)l«Y

Jesli pracownicy uzyskaja wyzsze ptace nominalne (w,_ ), pracodawcom
wzrosna koszty produkcji; beda oni mniej konkurencyjni na rynku i beda starali
si¢ ten cigzar wyzszych kosztow produkcji przerzuci¢c w pewnej czesSci na kon-
sumentow, zwigkszajac ceny wyrobow (p ). Wzrost cen (p,—p,) sprawia, po
pierwsze, ze ptace realnie pozostaja na niezmienionym poziomie, po drugie, przy
stalej nominalnej podazy pieniadza realna podaz pieniadza maleje (MSY), co po-
ciaga za soba wzrost rynkowych stop procentowych (r ). Wyzsze stopy procen-

14 Zjawisko to polega na tym, ze ludzie nie odrézniaja wielkosci nominalnych od realnych,
zob.: M. Burda, C. Wyplosz, Makroekonomia. Podrecznik europejski, op. cit., s. 336.
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towe sprawiaja, iz drozeja zarowno kredyty inwestycyjne (IV), jak i kredyty kon-
sumpeyjne (CY). Wyzsze stopy procentowe na rynku walutowym przyciagaja
kapitat zagraniczny, podaz walut obcych wzrasta, zlotowka si¢ umacnia (ZV$4),
co oznacza, ze import jest bardziej optacalny (Z ), a optacalnos¢ eksportu maleje
(X{). W wyniku przedstawionych zmian stopy procentowej popyt konsumpcyj-
ny, popyt inwestycyjny i eksport netto maleja (NX4), co pociaga za soba obni-
zenie popytu globalnego (ADY) oraz poziomu dochodu i produkcji w punkcie
rownowagi (YV). Pracownicy w efekcie ,,skonsumowali” pozytywne skutki do-
datniego szoku popytowego.

2 — interwencja rzadu

W sytuacji gdy w gospodarce wystepuje luka inflacyjna, dziatania rowniez
podja¢ moze rzad, a w szczegolnosci Bank Centralny obawiajacy si¢ nawrotu
inflacji. Majac na celu utrwalenie pozytywnych rezultatow szoku, to jest obnize-
nie poziomu cen (p,—>p,), Bank Centralny moze ulec pokusie i dodatkowo zasto-
sowa¢ twarda polityke monetarna. W takiej sytuacji jednak gospodarka zostanie
,,ostudzona”, co graficznie mozna przedstawic¢ jako przesunigcie krzywej popytu
globalnego w lewo (AD,—AD,). Ceny beda niskie (p,—p,), ale bezrobocie po-
wtornie wzrosnie, obnizy sig¢ tez poziom produkcji i dochodu (Y,—Y ). Gospo-
darka powroci do swego stanu rownowagi dtugookresowej (B), jednak przy znacz-
nie nizszym poziomie cen.

Rysunek 14. Dodatni szok podazowy — interwencja rzadu

cena A LAS

P

P,

Py

dochod

Zrodto: opracowanie whasne.
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Mechanizm powyzszych dostosowan mozna przedstawi¢ w sposob nasteg-
pujacy:

i«C;i«I

YMS/d p= MS— r_){izz/&;a Zd X - Nx

}—)i«AD—)l«Y

W wyniku dziatan BC nominalna podaz pieniadza maleje (MSY), w wyniku
natomiast dostosowan rynkowych maleja tez ceny (pd). Wplyw restrykeyijnej
polityki pienigznej przewaza jednak i realna podaz pieniadza maleje (MSY), co
pociaga za soba wzrost rynkowych stop procentowych (r ). Wyzsze stopy pro-
centowe sprawiaja, iz drozeje kredyt inwestycyjny i konsumpcyjny oraz, jak juz
wspominano wezesniej, wzrasta import (Z ), a obniza si¢ eksport (X¥). Popyt
konsumpcyijny (C4), popyt inwestycyijny (I¥) oraz poziom eksportu netto maleja
(NX{), co oznacza, ze obniza si¢ popyt globalny (ADY) oraz poziom dochodu
i produkcji w punkcie rownowagi (Y).

3 — dostosowania po stronie dlugookresowej podazy

Rysunek 15. Dodatni szok podazowy — dostosowania dtugookresowej podazy

cena A LAS, LAS,
SAS;

P,

P,

Ny,

>
Yp Y, dochdd

Zrodto: opracowanie whasne.

Pomijajac dwie wczesniej zaprezentowane mozliwosci dostosowan (ceteris
paribus), mozna wskazaé tez jeszcze jedna. Przedsigbiorcy najczesciej, jako
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glowna barier¢ hamujaca wzrost zatrudnienia, podaja wysokie koszty pracy. Na
wstepie zalozono jednak, ze przyczyna analizowanego dodatniego szoku podazo-
wego jest obnizenie kosztow pracy. Skoro przeszkoda hamujaca wzrost zatrud-
nienia zostanie zmniejszona, mozna oczekiwac, ze przedsigbiorstwa zwigksza
zatrudnienie 1 podejma nowe inwestycje. W skali makroekonomicznej oznacza to
wzrost zasobow kapitatu rzeczowego gospodarki, co graficznie odzwierciedla
przesunigcie dlugookresowej krzywej podazy w prawo (LAS —LAS)). Gospo-
darka ponownie osiagnie stan rownowagi dtugookresowej (A), jednak przy no-
wym wyzszym poziomie produkcji potencjalnej (Y,—Y) i nizszym niz wczesniej
poziomie cen (p,—>p,).

3.24. Dodatni szok popytowy

Przyczyna tego szoku sa pozytywne zmiany po stronie popytu — popyt global-
ny wzrasta.

Zalozenie: oczekuje si¢ wysokiego wzrostu gospodarczego w ciagu najbliz-
szych lat. W gospodarce pojawiaja si¢ optymistyczne oczekiwania co do przy-
sztosci, w efekcie wzrasta poziom inwestycji oraz zwigkszaja si¢ wydatki rzadowe.

AD=C+ I+ G+NX
W ujeciu graficznym krzywa AD przesuwa si¢ w prawo (AD,—AD,)

Rysunek 16. Dodatni szok popytowy

cena A LAS

P,

Py

AN

7
Yp Y,  dochdd

Zrodto: opracowanie whasne.
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W krotkim okresie gospodarka osiaga rownowagge krotkookresowa w warun-
kach $wiadczacych o istnieniu luki inflacyjnej, tj. bezrobocie maleje, produkcja
wzrasta (Y,—Y,), moce wytworcze sa nadmiernie eksploatowane, ceny wzra-

staja (p,—p,)-

Reakcje gospodarki

1 — interwencja rzadu

W sytuacji gdy w gospodarce wystgpuje luka inflacyjna, gdy narasta presja
inflacyjna, dzialania moze podja¢ rzad, a w szczegolnosci Bank Centralny oba-
wiajacy si¢ inflacji. W takiej sytuacji Bank Centralny moze podwyzsza¢ stopy
procentowe i1 za pomoca tych dziatan dazy¢ do ostudzenia gospodarki. W ujeciu
graficznym oznacza to przesunigcie krzywej popytu globalnego w lewo (AD,—
AD)). Gospodarka wroci do stanu wyjsciowego.

Rysunek 17. Dodatni szok popytowy — interwencja Banku Centralnego

cena A LAS

SAS,

P,

P,

AD,

A

dochod

<
o]
__< I A,

Zrodto: opracowanie whasne.

Mechanizm ten mozna, z pewnym uproszczeniem, przedstawi¢ w sposob na-
stepujacy:
d C;i« 1

YMS/d p= MS— r%{izL/$—> Zd X - Nx

}—)i«AD—)i«Y
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W wyniku dziatan BC nominalna podaz pieniadza maleje (MSY). Restrykcyj-
na polityka pienigzna sprawia, ze realna podaz pieniadza maleje (MSY), co po-
ciaga za soba wzrost rynkowych stop procentowych (r ). Wyzsze stopy procen-
towe sprawiaja, iz drozeje kredyt inwestycyjny i konsumpcyjny, za§ na rynku
walutowym wzrasta optacalno$é importu (Z4), a obniza si¢ optacalnosé eksportu
(X{). Popyt konsumpeyijny (C4), popyt inwestycyjny (IJ) oraz poziom eksportu
netto (NX{) maleja, co w efekcie obniza popyt globalny (AD,— AD)) oraz
poziom dochodu i produkcji w punkcie rownowagi (Y,—Y,). Gospodarka wraca
do stanu wyjsciowego.

2 — dostosowania kosztowe

Zalozenie (ceteris paribus): reakcja 1 (interwencja rzadu) nie ma miejsca.
Moce wytworcze w trakcie dodatniego szoku popytowego sa nadmiernie eksplo-
atowane, co oznacza m.in., ze pracownicy wigcej i dtuzej pracuja oraz maja
wigcej obowiazkoéw. W takiej sytuacji moga si¢ oni zdecydowac na wysunigcie
nowych zadan ptacowych. Moga zazada¢ renegocjacji umow i wzrostu poziomu
wynagrodzen. Dla pracodawcéw sytuacja taka oznacza wzrost kosztow produk-
cji (kosztow osobowych), co graficznie odzwierciedla przesunigcie krzywej krot-
kookresowej podazy w lewo (SAS — SAS)).

Rysunek 18. Dodatni szok popytowy — dostosowania kosztowe

cena A LAS

Py

P,

P,

Zrodto: opracowanie whasne.
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Mechanizm powyzszych dostosowan mozna przedstawi¢ w sposob nasteg-
pujacy:
w./ p=w

i«C;i«I

MS/ p=tMS—> r—
g {~LZL/$—> Z:d X >4 NX

}—)i«AD—)l«Y

Renegocjacja umoéw, a co za tym idzie — wzrost ptac nominalnych (w_ ),
pociaga za soba wzrost kosztow produkcji dobr finalnych dla pracodawcow.
Mozna oczekiwaé, ze pracodawcy przerzuca cigzar wyzszych plac na konsu-
mentow, zwigkszajac ceny wyrobow (p ). Ceny wzrastaja (p,—p,); sprawia to,
ze place realnie pozostaja na niezmienionym poziomie, a ponadto, przy statej no-
minalnej podazy pieniadza, realna podaz pieniadza maleje (MSY), co wywotuje
wzrost rynkowych stop procentowych (r ). Wyzsze stopy procentowe sprawiaja,
ze drozeja zardwno kredyty inwestycyijne (I) i konsumpeyijne (CY), jak i spada
poziom eksportu netto (NXY). Wykazane negatywne zmiany prowadza w efek-
cie do obnizenia rozmiaréw popytu globalnego (ADY) oraz zmniejszenia poziomu
dochodu i produkcji w punkcie rownowagi (Y,—Y,). Gospodarka osiaga stan
rownowagi dlugookresowej (B) na poziomie produkcji potencjalnej, ale przy znacz-
nie wyzszym poziomie cen (p,—>p,). W wyniku znacznych zadan ptacowych
w gospodarce utrwala si¢ inflacja.

3 — dostosowania po stronie dlugookresowej podazy

Zalozenie (ceteris paribus): reakcje 1 (interwencja rzadu) i 2 (wzrost kosz-
tow produkeji) nie maja miejsca. Majac na uwadze, iz infrastruktury czy zaplecze
techniczne, ktdre powinno wspiera¢ i towarzyszy¢ wzrostowi gospodarczemu
nie da si¢ zwigkszy¢ z dnia na dzien, mozna oczekiwaé wigc, ze przewidywany
wzrost gospodarczy wymusi wzrost zarowno poziomu inwestycji prywatnych,
jak i panstwowych!s. Pociagnie to za soba wzrost zatrudnienia i wzrost zasobow
kapitatu rzeczowego w gospodarce. Graficznie odzwierciedla to przesunigcie krzy-
wej LAS w prawo (LAS — LAS,). Gospodarka osiagnie nowy stan réwnowagi
dtugookresowej (A) przy wyzszym poziomie produkcji potencjalnej (Y,—Y,)
1 wyzszym poziomie cen (p,—>p,).

15 Zgodnie z ,,zasada przyspieszenia’: kazdy oczekiwany wzrost realnego PKB pociaga za
soba konieczno$¢ odpowiedniego zwigkszenia kapitatu. [za:] M. Burda, C. Wyplosz,
Makroekonomia. Podrecznik europejski, op. cit., s. 115.
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Rysunek 19. Dodatni szok popytowy — dostosowania dtugookresowej podazy

cena A LAS, LAS,

—

P,

P,

Zrédto: opracowanie whasne.

Podobnie jak to miato miejsce w przypadku szokow ujemnych, tak rowniez
w szokach dodatnich modelowo zaprezentowana gospodarka, w dwoch pierw-
szych omowionych przypadkach reakcji, zawsze powraca do stanu wyjSciowego
swej dlugookresowej rownowagi. Nalezy jednak mie¢ na wzgledzie, ze w wyni-
ku dodatnich szokow czg$¢ podmiotéw gospodarczych moze podjaé¢ dodatkowe
inwestycje, co przyczyni si¢ do wzrostu poziomu produkcji potencjalnej. Po przej-
sciu dodatniego szoku gospodarka nie powroci wigec do swego stanu wyjsciowe-
go. Rownowaga dlugookresowa uksztattuje si¢ w nowym punkcie przy wyzszym
poziomie produkcji potencjalnej, nizszym bezrobociu i w zalezno$ci od tego, czy
byt to dodatni szok podazowy, czy dodatni popytowy, odpowiednio przy nizszym
1 WyZszym poziomie cen.
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Cwiczenia i zadania

Pytania systematyzujgce wiedze

Wymieni¢ rodzaje wahan gospodarczych i opisac je.

Scharakteryzowac¢ kryzysy gospodarcze do czasu Wielkiego Kryzysu.
Opisa¢ skutki Wielkiego Kryzysu.

Omowic charakterystyke zataman gospodarczych po II wojnie $wiatowe;.
Wyjasni¢, na czym polega zjawisko stagflacji.

Opisaé przyczyny wystgpowania cyklu Kondratiewa.

Scharakteryzowac¢ elementy cyklu koniunkturalnego.

Wymieni¢ i oméwi¢ fazy cyklu koniunkturalnego.

Scharakteryzowac gtéwne cechy teorii cyklu politycznego.

Omowic zarzuty wobec teorii cyklu politycznego.

Omoéwi¢ przyczyny powstawania wahan aktywnos$ci gospodarczej wedhug
neoklasykow.

Opisa¢ neokeynesowska teori¢ cykli koniunkturalnych z punktu widzenia no-
minalnych sztywnosci ptac i cen.

Scharakteryzowa¢ gtéwne zalozenia teorii realnego cyklu.

Wymieni¢ i omowi¢ gtéwne czynniki procykliczne i ich zwiazki z wahaniami
aktywnosci gospodarcze;.

Opisa¢ mechanizm powstawania ujemnego szoku podazowego.

Omowic, jak gospodarka moze si¢ dostosowaé do ujemnego szoku podazo-
wego, zakladajac, ze koszty osobowe i surowcowe trwale wzrosty.

Opisa¢, na czym polega amortyzacja ujemnego szoku podazowego przez
rzad.

Opisaé, na czym polega zjawisko ujemnego szoku popytowego.

Omowic przebieg mechanizmu dostosowania gospodarki, zaktadajac dosto-
sowania kosztowe, w reakcji na ujemny szok popytowy.

Omowic przebieg mechanizmu powstawania dodatniego szoku podazowego.
Opisaé, jak gospodarka moze si¢ dostosowaé¢ do dodatniego szoku podazo-
wego.
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22. Omowic, na czym polega zjawisko dodatniego szoku popytowego.
23. Oceni¢, czy mozliwe jest, aby w wyniku dodatniego szoku popytowego wzrost

poziom produkcji potencjalnej. Odpowiedz uzasadnic.

Test wyboru

Przyczyna wystapienia cyklu Kondratiewa sa:
wojny 1 rewolucje

zmiany poziomu zapasow

plamy na stoncu

zmiany w technice produkcji

Cechy charakterystyczne cyklu Juglara to:

czas trwania 50-60 lat

czas trwania 6—10 lat

przyczyna wystapienia — zmiany kapitatu trwatego

przyczyna wystapienia — odkrycie nowych zt6z surowcow strategicznych

Wsréd faz cyklu koniunkturalnego wyréznia sig:
kryzys, ozywienie 1 depresje

ozywienie 1 recesj¢

zatamanie i odbicie

stabilizacje, depresj¢ 1 ozywienie

Twierdzenie o ,,Srodkowym wyborcy” dotyczy

teorii cyklu politycznego

przecigtnego wyborcy, znajdujacego si¢ w srodku spektrum politycznego
teorii endogenicznych

cyklu Kitchina

Slumpflacja to zjawisko wspotwystepowania
stagnacji 1 inflacji

bezrobocia 1 spadku cen

inflacji i reces;ji

rozkwitu 1 spadku cen

Polityka rzadu polskiego w okresie Wielkiego Kryzysu polegata na:
przystosowaniu do sytuacji
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b)

odejsciu od systemu waluty zlotej
utrzymaniu liberalizmu dewizowego i1 pelnej wyptacalnosci w zlocie
utrzymaniu zezwolenia na swobodny wywoz z kraju ztota i dewiz

Cechy charakterystyczne cyklu Kitchina to:

czas trwania 11-15 lat

czas trwania okoto 3,5 roku

przyczyna wystgpowania — zmiany w kapitale obrotowym

przyczyna wystgpowania — roznice w pogladach politycznych wyborcow

Do teorii egzogenicznych zalicza si¢
teori¢ podkonsumpc;ji

teori¢ meteorologiczna

teorie cyklu politycznego

teorie pieni¢zno-kredytowe

Wedtug teorii pienigzno-kredytowych

przyczyny i sposoby tagodzenia wahan leza w systemie pieni¢znym
kredyty 1 stopy procentowe sa od siebie catkowicie niezalezne
kryzys wiaze si¢ z procesami deflacyjnymi

rozkwit jest powigzany z inflacja

Podstawowe cechy austriackiej teorii cykli to:

kluczowa rola pieniadza, czasu, koordynacji i struktury kapitatowej
zmiany w technice produkcji

wlaczanie nowych krajow do gospodarki $wiatowej

przekonanie o szkodliwosci interwencji panstwa w gospodarce

. ,,Stylizowane fakty” to:

fakty ekonomiczne dopasowane do danej teorii ekonomicznej

czynniki decydujace o wystgpowaniu cykli koniunkturalnych

ogolne prawidlowosci zidentyfikowane w statystycznych cechach ekonomicz-
nych szeregéw czasowych

zadne z powyzszych

Podstawowa zmienna acykliczna to:

zakupy dobr konsumpcyjnych trwatego uzytku
placa realna

kursy akcji

bezrobocie
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13. Wyraznych wahan cyklicznych nie wykazuje

a) realna stopa procentowa

b) inwestycje

c) catkowite zatrudnienie

d) inflacja

14. Trendy to:

a) wahania sezonowe

b) wahania przypadkowe

c) zmiany dlugookresowe

d) zmiany cykliczne

15. W krotkim okresie skutkiem ujemnego makroekonomicznego szoku popyto-
wego jest:

a) wzrost cen i zwigkszenie si¢ wielkosci produkcji

b) obnizka cen i zwigkszenie si¢ wielko$ci produkcji

c) wzrost cen i zmniejszenie si¢ wielkosci produkcji

d) obnizka cen i zmniejszenie si¢ wielko$ci produkcji

16. W krotkim okresie skutkiem ujemnego makroekonomicznego szoku podazo-
wego jest:

a) wzrost cen i zwigkszenie si¢ wielkosci produkcji

b) obnizka cen i zwigkszenie si¢ wielko$ci produkcji

c) wzrost cen i zmniejszenie si¢ wielkosci produkcji

d) obnizka cen i zmniejszenie si¢ wielko$ci produkcji

17. Amortyzacja ujemnego szoku podazowego przez rzad moze polegaé na:

a) wazroscie poziomu wydatkow

b) obnizeniu poziomu wydatkow

c) wazroscie poziomu stop procentowych

d) obnizeniu poziomu stop procentowych

18. W krotkim okresie skutkiem dodatniego makroekonomicznego szoku popy-
towego jest:

a) wzrost cen i zwigkszenie si¢ wielkosci produkcji

b) obnizka cen i zwigkszenie si¢ wielko$ci produkcji

c) wzrost cen i zmniejszenie si¢ wielkosci produkcji

d) obnizka cen i zmniejszenie si¢ wielko$ci produkcji
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19.

W krotkim okresie skutkiem dodatniego makroekonomicznego szoku poda-
Zowego jest:

wzrost cen i zwigkszenie si¢ wielkosci produkcji

obnizka cen i zwigkszenie si¢ wielko$ci produkcji

wzrost cen i zmniejszenie si¢ wielkosci produkeji

obnizka cen i zmniejszenie si¢ wielkosci produkcji

. Jak nastgpujace zdarzenia wplynely na sytuacje w gospodarce w kréotkim

i w dlugim okresie? Odpowiedz postugujac si¢ oznaczeniami na rysunku
(np. E, B —E))

A LAS

AD

>
Yp dochod

w reakcji na ujemny szok podazowy rzad podjal dzialania zmierzajace do
amortyzacji jego skutkoéw

zmiany ustawodawstwa pracy (nowelizacja kodeksu pracy) sprawily, iz pra-
codawcom obnizyly si¢ koszty pracy

w ramach dostosowan po ujemnym szoku popytowym pracownicy zgodzili
si¢ na obnizkg ptac

gospodarka doswiadczyla stagflacji

w reakcji na dodatni szok podazowy Bank Centralny zastosowat twarda
polityke monetarna
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nhk v =

A

11.
12.

13.
14.
15.
16.

17.
18.

19.

20.
21.

22.

23.
24.

25.

26.

Prawda - falsz

Wahania sezonowe wynikaja ze zmian pér roku.

Wszystkie cykle koniunkturalne przebiegaja identycznie.

Wahania koniunkturalne wystepuja dopiero od II wojny $wiatowe;.
Rewolucja przemystowa nie miata wptywu na struktur¢ gospodarki.
Wszelkie zaburzenia rozwoju gospodarczego rozpoczynaja si¢ zawsze w Sta-
nach Zjednoczonych.

Na poczatku XX wieku kryzys przyczynit si¢ do rozwoju monopoli.

Wielki Kryzys charakteryzowat si¢ ogromnym spadkiem bezrobocia.
Wielki Kryzys najstabiej byt odczuwalny w Azji.

W krajach rolniczych glownym przejawem Wielkiego Kryzysu byt spadek
cen.

Stagflacja to zjawisko korzystne dla rozwoju gospodarczego.

Jednym z kryteriow klasyfikacji cykli koniunkturalnych jest czas trwania cyklu.
Odkrycie nowych z16z surowcow strategicznych moze by¢ przyczyna wy-
stapienia cyklu koniunkturalnego.

W czasie depresji rozwo6j gospodarczy przebiega w szybszym tempie.

Po fazie rozkwitu zawsze nastgpuje kryzys.

Amplituda wahan cyklu koniunkturalnego ulegta sptaszczeniu po Il wojnie
Swiatowej.

Prawo rynkow Saya zawiera btad polegajacy na utozsamieniu dochodéw
powstajacych w procesie wytworczym z efektywnym popytem.

Jedna z przyczyn kryzyséw jest m. in. niedostateczny popyt globalny.
Wedhug neoklasykow nieprzewidziane zmiany popytu spowodowane sa zmia-
nami aktywnosci politycznej.

Keynesowska koncepcja cykli koniunkturalnych jest zaliczana do teorii eg-
zogenicznych.

Preferencje konsumentéw sa trwale i nie ulegaja zmianom w czasie.
Sztuczny boom w gospodarce mozna wywota¢ przez zwigkszenie podazy
pieniadza.

Wedlug szkotly austriackiej po zwigkszeniu inflacji musi nastapi¢ spadek bez-
robocia.

Szkota austriacka ktadzie nacisk na $cista kontrol¢ podazy pieniadza.

Z obserwacji wynika, ze zmiany produkcji nie sa skorelowane ze soba
w skali wszystkich sektorow gospodarki.

Catkowite zatrudnienie i catkowity czas pracy sa wskaznikami wyraznie pro-
cyklicznymi.

Zwigkszenie produktywnosci pracy wywotuje wzrost popytu na nia.
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27.

28.

29.

30.

31

Widoczna na ponizszym rysunku sytuacja ilustruje krotkookresowe skutki
dodatniego szoku popytowego.

cena A LAS

Py

P,

AD;

—

Ny,

7
Yp Y,  dochod

Przyczyna ujemnego szoku podazowego moga by¢ nadmierne zadania pla-
cowe pracownikow.

W warunkach luki restrykcyjnej rzad powinien interweniowaé za pomoca
np. restrykcyjnej polityki fiskalne;.

W krétkim okresie skutkiem dodatniego makroekonomicznego szoku popy-
towego jest wzrost bezrobocia.

Widoczna na ponizszym rysunku sytuacja ilustruje gospodarke do§wiadcza-
jaca zjawiska stagflacji.

cena A LAS SAS,

P,

P, /

N,

7
dochod
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32. W krotkim okresie skutkiem ujemnego makroekonomicznego szoku podazo-
wego jest wzrost bezrobocia.

33. Przyczyna dodatniego szoku podazowego moze by¢ wzrost cen np. ropy
naftowe;.

34. Interwencja rzadu podejmowana w trakcie dodatniego szoku popytowego
ma na celu pobudzenie gospodarki i przyblizenie jej do poziomu petnego wy-
korzystania mocy wytworczych.

Odpowiedzi
Test wyboru:
1.| a,d 13.] a
2.1 b, ¢ 14.| ¢
3.1l a,b,d 15.] d
4.1 a, b 16.| ¢
5.1 ¢ 17.] a, d
6. a,c, d 18.| a
7.1 b, c 19.| b
8.| b, c 20. | a) E, »>A —E,
9.1 a,c,d b) E, »B

10.| a, d c) E, A E,

11.]| ¢ d) E, -A

12.1 d e) E, >B -E,

Prawda - falsz
1. | tak 12.| tak 23.| tak
2. | nie 13.| nie 24.| tak
3. | nie 14.| tak 25.| tak
4. | nie 15.| tak 26.| tak
5. | nie 16.| tak 27.| nie
6. | tak 17.| tak 28.| tak
7. | nie 18.| nie 29.| nie
8. | tak 19.| nie 30.| nie
9. | tak 20.| nie 31.| tak

10. | nie 21.| tak 32, tak

11. | tak 22.| tak 33.| nie

34.| nie
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