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Wprowadzenie

Dynamicznie rozwijajacy si¢ rynek finansowy, spadek bezrobocia i wzrost ptac
oraz wzrost cen nieruchomodci przyczynily sie do zwiekszenia oszczednosci
gospodarstw domowych ulokowanych w bankach i wzrostu kwot kredytéw
udzielonych tym podmiotom w 2006 roku. Laczne depozyty gospodarstw do-
mowych w sektorze bankowym wynosity prawie 240 mld zI. Przyrost w sto-
sunku do poprzedniego 2005 roku wynidst niespetna 8,5%. Byt to drugi rok
wzrostu lokat bankowych gospodarstw domowych od momentu wprowadze-
nia podatku od odsetek kapitalowych (zwanego podatkiem Belki od nazwiska
inicjatora) w 2001 roku, kiedy to lokaty spadaly trzy lata z rzedu. Lata te byly
réwnoczes$nie okresem dynamicznego wzrostu aktywéw funduszy inwestycyj-
nych. Poréwnujac' jednak odsetek gospodarstw domowych, ktére lokuja swo-
je oszczgdno$ci w lokatach bankowych (okolo 34%) z odsetkiem lokujacym
w funduszach inwestycyjnych (3% do 5%), nalezy uznac, ze ta ostatnia forma
inwestowania nadal pozostaje ,.elitarng” i dotyczy tylko najlepiej sytuowanych
rodzin (por. Dziawgo, 2006). Wigkszos¢ gospodarstw domowych (okoto 63%)
wszystkie swoje dochody przeznacza na biezace wydatki. Jest to i tak poprawa
sytuacji w stosunku do roku 2005, kiedy to ponad 75% rodzin nie oszczedzalo,
i najgorszych pod tym wzgledem lat 2001-2002, kiedy prawie 85% rodzin de-
klarowalo niezdolnos$¢ do odkladania jakichkolwiek oszczednosci.

' Na podstawie badart CBOS-u z grudnia 2006 roku.
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1. Struktura depozytéw gospodarstw domowych
w sektorze bankowym

Blizsza analiza wskazuje jednak, ze ogolny wzrost kwoty depozytéw wynikat
tylko ze wzrostu kwoty depozytéw biezacych z 70,5 mld zt na koniec 2005 ro-
ku do prawie 94 mld zI na koniec 2006 roku (por. tabela 1). Tak znaczny przy-
rost (ponad 33% w skali roku) wskazuje z jednej strony na lepsza koniunk-
ture w dziedzinie zatrudnienia, czg¢stsze wykorzystanie konta bankowego do
przelewu dochodow, ale takze §wiadczy o nieumiejetnosci efektywnego za-
rzadzania wolnymi $rodkami. Srodki te nie s3 lokowane w formie przyno-
szacej wlascicielowi wigkszy dochdd, tylko na bardzo nisko obecnie opro-
centowanych depozytach biezacych (por. Rytlewska, 2005). Rozwdj ustug
finansowych pozwala dzi$ na lokowanie nawet niewielkich kwot na krotkie
okresy (np. 10-dniowe), co nie ogranicza zbytnio pltynnosci i dostepnosci
takich $rodkéw przeznaczanych na biezace wydatki. Rownoczesnie wzrost
udziat depozytéw biezacych w calosci $srodkéow lokowanych w bankach do
prawie 40%. Udzial ten rosnie systematycznie od okoto 20% w latach 2000-
2001. W dtuzszym - dziesiecioletnim - okresie dynamika roczna przyrostu
depozytéw biezacych oscylowata wokdt 20%, z wyraznym spowolnieniem
w 2000 (1,5%) i w 2004 roku (2,8%).

Wchodzace obecnie na rynek pracy osoby z wyzu demograficznego, urodzo-
ne w latach osiemdziesigtych, sa zazwyczaj dobrze wyksztalcone i przygotowa-
ne do korzystania przynajmniej z podstawowych ustug bankowych. Pracodawcy
przy legalnym zatrudnieniu praktycznie zawsze zadaja od zatrudnionego posia-
dania rachunku bankowego w celu dokonywania przelewéw wynagrodzenia. Ist-
nieje jednak szara strefa (zatrudnieni przy pracach dozwolonych przez prawo, ale
niezgloszeni do ZUS-u i nieplacacy podatkéw) oraz ludzie starsi lub stabo wy-
ksztalceni, czesto mieszkajgcy na wsi i w matych miejscowosciach, ktdrzy z kolei
rzadko korzystaja z ustug bankowych. Potwierdzaja to badania Pentoru z kwiet-
nia 2007 roku przeprowadzone na ogélnopolskiej reprezentatywnej probie doro-
stych Polakéw, wérdd ktorych az 46% zadeklarowalo niewykorzystywanie nawet
najprostszych produktéw bankowych. Ponad jedna trzecia z badanych nie ma
konta osobistego, 57% nie posiada karty platniczej, a 73% karty kredytowe;.

Tak wiec pomimo znacznego przyrostu depozytdw biezacych w ostatnim
roku wydaje sie, ze rynek nie jest jeszcze w pelni nasycony pod tym wzgledem
i mozemy oczekiwa¢ dalszego przyrostu takich srodkéw w nastepnych latach.
Dynamika tego przyrostu wskazuje, Ze stanie si¢ tak mimo poprawy $wiado-
moséci i wiedzy klientéw o efektywniejszych (niz depozyty biezace) formach lo-
kowania wolnych $rodkéw nawet na krétkie okresy.

Wzrostowi kwoty depozytéw biezacych gospodarstw domowych towarzy-
szyto w 2006 roku zmniejszenie depozytow terminowych ze 147,8 mld zt ro-
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ku na poczatku roku do 143,2 mld zI na koncu, co stanowito spadek o okoto
3%. Spadek depozytéw terminowych (por. tabela 1) objat prawie wszystkie ka-
tegorie tych depozytéw, oprdocz najkrétszych depozytéw do jednego miesiaca
(tu nastgpit wzrost o okoto 7%, do 27,5 mld z}) oraz depozytéw o terminach 6-
12 miesiecy (przyrost o 2,5%, do 33,9 mld zt). Najbardziej spadta kwota depo-
zytow o terminach od 1 do 2 lat (spadek o 18,5%, do 4,7 mld zf) oraz od 3 do 6
miesiecy (spadek o okoto 12%, do 23,2 mld zl). Spadek w tej ostatniej kategorii
byt najwyzszy w wartosciach bezwzglednych, gdyz wynidst ponad 3,2 mld zt.

Tendencja spadku depozytéw terminowych o kilka procent rocznie utrzy-
muje si¢ od 2002 roku (po wprowadzeniu podatku od odsetek kapitalowych),
po wczesniejszym kilkudziesiecioprocentowym wzroécie od polowy lat dzie-
wiecdziesiatych i kilkunastoprocentowym na przelomie wieku.

Whioski, jakie nasuwajg si¢ po przedstawieniu tych danych, wskazuja na
odptyw srodkéw do funduszy inwestycyjnych oraz nieche¢¢ do lokowania $rod-
kow na dluzsze terminy. Wzrost kwoty depozytéw biezacych o prawie 24 mld
zt oraz najkroétszych depozytéw terminowych (do 1 miesigca) o prawie 2 mld zt
potwierdza takze tzw. fale konsumpcyjng. Wzmozone zakupy débr konsump-
cyjnych wymagaja pozostawiania w dyspozycji wolnych $rodkéw lub uloko-
wanych na krotkie terminy. Przyrost depozytéw o terminach od pét roku do
jednego roku moze ponadto wskazywac na odkladanie $rodkéw na zakupy
drozszych débr trwatego uzytku czy ustug w postaci na przyklad okresowych
wyjazdéw urlopowych. Ciekawostka jest podwojenie, od konca lat dziewiec-
dziesigtych XX wieku, udziatu krétkich depozytéw terminowych (do 1 miesia-
ca) w calo$ci depozytow terminowych z 10% do prawie 20%. Wskazuje to na
rosnaca umiejetnosc¢ efektywniejszego zagospodarowywania wolnych srodkéw
w krétkich terminach.

Skutkiem spadajacego oprocentowania, w szczeg6lnosci depozytéw bieza-
cych, i spadku kwoty depozytéw terminowych obnizyla si¢ takze taczna kwo-
ta odsetek naleznych gospodarstwom domowym o prawie 10% do 2,2 mld zi
na koniec 2006 roku.

Zdecydowana wigkszo$¢ depozytéw bankowych ulokowana jest w krajo-
wej walucie. Depozyty w innej walucie stanowig okoto 14% ogétu depozytéw.
Mniejszy udzial depozytéw walutowych wystepuje wsrdéd depozytéow bieza-
cych - okolo 10%, a wéréd depozytéw terminowych walutowe stanowig okoto
16%. Wartosci te pozostaja od 10 lat na wzglednie stalym poziomie, co §wiad-
czy o ugruntowaniu zaufania do krajowej waluty.

Kategoria ,,gospodarstw domowych” obejmuje ,,0soby prywatne”, ,,rolni-
kow indywidualnych” i ,,przedsiebiorcéw indywidualnych” zatrudniajacych do
9 0s6b wlacznie. Lokaty bankowe biezace i terminowe 0sdb prywatnych stano-
wity na koniec 2006 roku 90% lokat gospodarstw domowych i wynosilty prawie
216 mld zI. Na przedsiebiorcéw indywidualnych przypadato 17,4 mld zt (7,5%
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lokat gospodarstw domowych), na rolnikéw indywidualnych 6 mld zt (2,5%
lokat gospodarstw domowych). Struktura lokat zdominowana wigc byla przez
osoby prywatne.

Maly udzial depozytéw malych firm i gospodarstw rolnych w depozytach
gospodarstw domowych wynika z trzech przyczyn. Po pierwsze, przedsigbior-
stwa te nie posiadaja zbyt duzego zasobu kapitalu, po drugie, bardzo szybko
obracaja dostepnym kapitalem. Trzecia przyczyna wynika zapewne z tego, iz
firmy rodzinne angazuja do dziatalnosci gospodarczej zasoby gospodarstwa
domowego, bez ich formalnego wliczania do tej dzialalnosci. Poza tym czgs¢
oszczednosci tego sektora moze by¢ lokowana w tzw. szarej strefie. Prowadzg-
cy dzialalno$¢ gospodarcza moga znaczng czg$¢ swoich srodkéw przeznaczaé
na zakupy nieewidencjonowane na przyklad na bazarze. Srodki te nie muszga
pochodzi¢ z rachunkéw bankowych, lecz bezpo$rednio z nieewidencjonowa-
nej sprzedazy. GUS szacuje udziat szarej strefy w tworzeniu PKB na okoto 15%.
System rachunkowosci i rozwigzania organizacyjne w duzych firmach zapo-
biegaja rozszerzaniu szarej strefy. Musi mie¢ wigc ona znacznie wyzszy udzial
w matych przedsigbiorstwach.

Struktura lokat przedsiebiorcéw i rolnikéw indywidualnych wynika ze spe-
cyfiki tych grup jako czgsci gospodarstw domowych. O ile depozyty biezace
i terminowe 0s6b prywatnych stanowig odpowiednio okoto 35% do 65% ca-
tosci lokat bankowych, o tyle w przypadku przedsiebiorcéw indywidualnych
proporcja jest odwrotna i wynosi okoto 80% do 20%, a wéréd rolnikéw indywi-
dualnych nawet okoto 93% do 7%. Przedsiebiorcy, a szczegdlnie rolnicy, rzad-
ko wigc lokuja swoje nadwyzki finansowe w postaci lokat bankowych, prze-
znaczajac je raczej na biezacy dziatalnos$¢ gospodarczg. Niewielkie ulokowane
$rodki na lokatach terminowych (okolo 3 mld przedsi¢biorcy i okoto 0,429
mld z1 rolnicy) majg termin nie dtuzszy niz 6 miesigcy (okoto 83% wymienio-
nych kwot w przypadku obu grup). Warta zauwazenia jest natomiast dynami-
ka przyrostu depozytéw biezacych rolnikéw indywidualnych w stosunku do
2005 roku. Wynosita ona ponad 65% w skali roku (dla poréwnania dla 0séb
prywatnych - 32%, przedsiebiorcow indywidualnych - 28%). Tak duzy przy-
rost wynika¢ moze z otrzymywania réznego rodzaju dotacji, ktére wpltywaja
na konta biezace rolnikéw, a nastepnie sg przeznaczane na dzialalno$¢ gospo-
darczg. Jak juz wspomniano, mimo niewielkich $rodkéw lokowanych na kon-
tach terminowych tych dwoch podkategorii gospodarstw domowych, zanoto-
wano tu przyrost w skali roku o okoto 29% dla przedsiebiorcéw i o okolo 24%
dla rolnikéw indywidualnych. Przyrosty te, w poréwnaniu z okolo 4-procento-
wym spadkiem dla 0séb prywatnych, potwierdzaja dobra koniunkture do pro-
wadzenia dzialalno$ci gospodarczej i mozliwos¢ odtozenia choc¢by niewielkich
$rodkéw. Przyrost ten wynika takze z faktu, iz w krotkich okresach (jak wspo-
mniano 83% $rodkéw do 6 miesiecy) nieoplacalne jest, m.in. ze wzgledu na
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prowizje, lokowanie w funduszach inwestycyjnych, jak to ma miejsce w przy-
padku os6b prywatnych, przenoszacych srodki z bankéw do funduszy na diuz-
szy okres inwestycji.

Tabela 1. Struktura i dynamika zmian depozytéw bankowych gospodarstw do-
mowych na koniec 2006 roku

‘s Udzial‘ Dynamika
Kategoria depozytéw Wartose v dar.l'e] zmian
wmld zt | kategorii lub
calodci w 2006 roku

Depozyty biezace 93,9 39,2% 33,1%
w tym osoby prywatne 74,2 79,0% 32,2%
w tym przedsi¢biorcy indywidualni 14,1 15,0% 27,6%
w tym rolnicy indywidualni 5.6 6,0% 65,2%
Depozyty terminowe facznie 143,2 59,8% -3,1%
terminowe do 1 mies. 27,5 19,2% 7,2%
terminowe od 1-3 mies. 334 23,3% -7,9%
terminowe od 3-6 mies. 23,2 16,2% -12,2%
terminowe od 6-12 mies. 33,9 23,7% 2,5%
terminowe od 12-24 mies. 4,7 3,3% -18,5%
terminowe pow. 2 lat 20,5 14,3% -0,5%
Odsetki 2,2 0,9% -9,8%
Depozyty razem 239,4 100% 8,4%
w tym ztotowe 206,6 86,3% 9,9%
w tym walutowe 32,8 13,7% 0,0%

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych z NBP.
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2. Struktura kredytéw gospodarstw domowych
w sektorze bankowym

Kredyty gospodarstw domowych wraz z odsetkami w sektorze bankowym
wynosily na koniec 2006 roku 187,6 mld zt. Przyrost w skali roku wynidst tu
prawie 34% i wynikal w duzej mierze ze wzmozonego zadluzania si¢ gospo-
darstw domowych na cele mieszkaniowe (por. tabela 2). Pod wzgledem termi-
néw, najbardziej w 2006 roku zwiekszyly sie kredyty ponad 20-letnie. Kredy-
ty te w skali roku ulegly prawie podwojeniu (przyrost o okoto 94%), osiagajac
warto$¢ 48 mld zl, co stanowi juz 26% wszystkich kredytéw gospodarstw do-
mowych. Jeszcze 5 lat wczesniej stanowily one tylko 5% warto$ci wszystkich
kredytow. Kredyty o $rednich terminach (2 do 20 lat) przyrastaly w tempie
20-30%. Sposrdd nich najwigkszy udzial w calosci kredytéw gospodarstw do-
mowych majg kredyty o terminach 10-20 lat (19%) oraz 3-5 lat i 5-10 lat (po
okoto 12% udziatlu). Kredyty krotkookresowe do 2 lat przyrosty najwolniej
w ciagu 2006 roku o okoto 11%. Stanowity one 24% wszystkich kredytow (17%
do 1 roku, 7% od 1 do 2 lat). Tak wiec najwiekszy udzial majg obecnie kredyty
o najdluzszych i najkrétszych terminach, przy czym udziat ten ro$nie w przy-
padku najdtuzszych terminéw i spada dla najkrétszych termindw. Udziat kre-
dytéw $rednioterminowych w facznej wartosci kredytow dla gospodarstw do-
mowych w ostatnich 5 latach pozostaje na wzglednie staltym poziomie.

W calej puli kredytéow 68% ich wartosci denominowana jest w krajowej
walucie, a 32% w walutach obcych (wg przeliczenia kredytéw walutowych na
zlotéwki po kursie z ostatniego dnia roku). Jesli jednak wzig¢ pod uwage tyl-
ko kredyty hipoteczne, to przewazaja juz te w walutach obcych (53% wartosci
kredytéw hipotecznych). Dynamika przyrostu kredytow w walutach obcych
jest wyzsza niz w krajowej walucie, zaréwno dla catosci kredytow, jak i kredy-
tow hipotecznych (odpowiednio 45% i 65% przyrostu w skali roku dla kredy-
tow walutowych oraz 29% i 56% dla kredytow w zlotéwkach). Kredyty gospo-
darstw domowych na nieruchomosci wynosily na koniec 2006 roku prawie 81
mld zl, z czego wigkszo$¢ (70 mld zt) miala zabezpieczenie hipoteczne. Udziat
kredytow na cele mieszkaniowe w calosci kredytoéw osiagnat juz poziom 44%,
wzrastajac od kilkunastu procent w latach dziewiecdziesiatych.

Warto wspomnie¢, ze obecnie najwigkszym kredytobiorcg w gospodarce
jest wlasnie sektor gospodarstw domowych. Kredyty dla tego sektora przekro-
czyly w 2005 roku faczng warto$¢ kredytow dla przedsiebiorstw (panstwowych,
prywatnych i spotdzielni) sektora niefinansowego. Kredyty dla sektora finan-
sowego i zadluzenie skarbu panstwa, ze wzgledu na swoja specyfike, jest tu
nieporéwnywalne. Kredyty dla gospodarstw domowych, z jednej strony, na-
pedzajac koniunkture w gospodarce, przyczyniaja si¢ takze do wzrostu ich do-
chodéw. Niepokojacym zjawiskiem moze by¢ jednak nadmierny, spekulacyjny
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wzrost cen nieruchomosci. Kredyty zaciggniete na ten cel, po spadku wartosci
nieruchomosci, moga wymagac wigkszego zabezpieczenia (cena nieruchomo-
$ci na rynku wtérnym moze spas¢ ponizej wartoséci kredytu udzielonego przy
wyzszych cenach nieruchomosci, co spowoduje Zadanie banku zwigkszenia za-
bezpieczenia lub zmniejszenia kredytu). Sytuacja taka moze pociagna¢ za so-
ba konieczno$¢ szybszej splaty czesci kredytu lub zaciagnigcia nowego. Brak
takiej mozliwo$ci prowadzi¢ moze z kolei do sprzedazy nieruchomosci (prze-
znaczonej na przyktad na wynajem) i przyczynic si¢ do dalszego spadku cen na
rynku. Spadek koniunktury, pociagajacy za soba obnizenie dynamiki przyro-
stu ptac lub nawet ich spadek, przy braku mozliwosci sprzedania zamieszkiwa-
nej nieruchomosci dotknie najbardziej gospodarstwa domowe o niskich do-
chodach. Gospodarstwa o wyzszych dochodach, kupujace nieruchomosci jako
lokate kapitatu (na przyktad na wynajem), beda mogty sprzedac taka nierucho-
mo$¢ i nawet mimo obnizenia jej wartosci splaci¢ kredyt z osiaggnietych wezes-
niej zyskow lub biezacych wysokich dochodéw.

Prognozy przewidujg dalszy dynamiczny przyrost udzielanych kredytéw
mieszkaniowych, w tym hipotecznych, na co wplywac bedzie zakladanie ro-
dzin przez osoby z wyzu demograficznego lat osiemdziesigtych oraz che¢ po-
prawy dotychczasowych warunkéw mieszkaniowych przez rodziny posiadaja-
ce juz swoje mieszkanie. Obecnie kredyty mieszkaniowe w Polsce to okoto 8%
PKB, podczas gdy w wigkszosci panstw tzw. starej UE stanowia kilkadziesiat
procent PKB.

Wiréd innych celéw przeznaczenia kredytow wyrdzni¢ mozna kredyty na
cele konsumpcyjne (gléwnie zakup dobr trwalego uzytku, takich jak: samo-
chody, meble, elektronika, sprzet AGD), kredyty w rachunku biezagcym oraz
kredyty zwigzane z funkcjonowaniem kart kredytowych. Kredyty konsump-
cyjne gospodarstw domowych wynosily na koniec 2006 roku prawie 58 mld
zt. Stanowig one zatem okolo jednej trzeciej facznej puli kredytéw, a ich udziat
w ciggu ostatnich lat ulega nieznacznemu zmniejszeniu. Dynamika przyrostu
warto$ci tych kredytow jest znacznie mniejsza od przyrostu kredytéw miesz-
kaniowych i oscyluje w ostatnich latach wokét dwudziestu kilku procent (26%
w 2006 roku w stosunku do 2005 roku).

Kredyty w rachunku biezacym zaciggane s3 najczesciej w formie przekro-
czenia salda rachunku, wskutek wyptat w bankomacie i zakupéw bezgotéwko-
wych kartg debetows, przekraczajacych wplaty na taki rachunek w oznaczonym
okresie (por. Bury, 2002). Wilekos¢ takiego kredytu na koniec 2006 roku wyno-
sifa nieco ponad 15 mld zl. Warto$¢ tych kredytéw przyrosta tylko o 4,5%, co
w poréwnaniu z przyrostami w innych kategoriach stanowi niewielka czes¢.
Udziat w calosci kredytow spadt z kilkunastu procent w latach poprzednich do
8%. Wskazuje to na lepsza kondycje finansowa gospodarstw domowych (wyzsze
wplaty wynagrodzen na konto nie wymagaja kredytu na biezace zakupy).
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Inna forma krétkookresowych kredytéw, wykorzystywana najczesciej tak-
ze na biezacg konsumpcje lub zakup nieco drozszych débr i ustug, znajdu-
je swoje odzwierciedlenie w warto$ci kredytéw z tytulu funkcjonowania kart
kredytowych (ograniczenie przyznang kwota limitu kredytowego, najczesciej
w wysokosci kilku tys. zf). Wartos¢ takich kredytéw jest prawie trzykrotnie
nizsza niz warto$¢ kredytéw w rachunku biezagcym i wynosi 5,8 mld zt. Przy-
rost wartosci tych kredytéw w skali roku, jakkolwiek duzy (37%), nie zwigksza
jednak ich udzialu (okoto 3%) w catosci kredytéw gospodarstw domowych.
Z danych NBP wynika, iz na koniec 2006 roku funkcjonowato w Polsce pra-
wie 24 mln sztuk kart platniczych, z czego nieco ponad 25% (6,35 mln sztuk)
to karty kredytowe. Wykorzystanie kart ptatniczych do dokonywania transak-
cji jest jednak niewielkie, szczegdlnie w przypadku transakcji bezgotéwkowych
(zaplata karta w punktach handlowo-ustugowych). Wskazuja na to nastgpuja-
ce dane: $rednia liczba transakcji bezgotéwkowych realizowanych pojedyncza
kartg wynosi okolo 4 sztuk na kwartal. Oznacza to placenie karta za zakupy
tylko nieco czeéciej niz raz w miesigcu. Srednia kwota pojedynczej transakcji
bezgotéwkowej wynosi 123 zt. W przypadku transakcji gotéwkowych (gléwnie
wyplata gotéwki w bankomacie, ale takze transakcje typu cash back — odbior
gotowki do 200 zt przy platnosci kartag w punktach handlowo-ustugowych)
$rednie uzycie pojedynczej karty wynosi 6 razy w kwartale. Daje to uzycie kar-
ty raz na dwa tygodnie w celu wyplaty $redniej kwoty okoto 335 zI. Brak na-
wyku uzywania kart platniczych potwierdzaja dane z badan ankietowych
CBOS-u, w ktérych tylko co trzeci posiadacz karty uzywa jej stale przy co-
dziennych zakupach. Wigkszo$¢ deklaruje uzycie karty tylko przy zakupach
o wiekszej warto$ci lub w przymusowej sytuacji, na przyklad w przypadku bra-
ku gotéwki. Prawie 70% respondentéw deklaruje tez splate calosci zadluze-
nia w okresie rozliczeniowym. Omdéwienie szczegétowych danych dotyczacych
kart ptatniczych, a niezwigzanych bezposrednio z tematem zadluzenia gospo-
darstw domowych przekracza zakres tego artykutu.

W grupie przedsigbiorcow indywidualnych nalezacych do sektora gospo-
darstw domowych kredyty bankowe wynosily na koniec 2006 roku ponad 20
mld zl. Najwieksza ich cze$¢ stanowily kredyty inwestycyjne (ponad 7 mld zt),
w rachunku biezacym (prawie 5 mld zl), operacyjne (prawie 3,4 mld z1), na
nieruchomosci (1,7 mld zt) oraz pozostale (2,5 mld zt). Dynamika przyrostu
kredytow dla przedsiebiorcéw indywidualnych jest mniejsza niz w calym sek-
torze gospodarstw domowych i wynosi okoto 19% w skali roku. Tylko kredy-
ty na nieruchomosci i zwigzane z funkcjonowaniem kart kredytowych osiag-
nely w 2006 roku duzy przyrost przekraczajacy 80%. Z danych tych wynika
brak nadmiernego zadluzania si¢ w ostatnim roku na dziatalnos$¢ gospodarcza.
Przedsigbiorcy indywidualni ulegli przy tym ogélnemu pedowi do zakupu nie-
ruchomosci na kredyt, ktore w przysztosci wykorzystywac powinni do dziatal-
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nosci gospodarczej. Wida¢ tez coraz powszechniejsze w tej grupie korzystanie
z krétkoterminowego kredytu i wykorzystanie nowoczesnych form platnosci
(karty kredytowe).

Druga grupa w ramach gospodarstw domowych sa rolnicy indywidual-
ni. Ich kredyty w sektorze bankowym wzrosty w omawianym roku o prawie
23% i wynosily 15 mld zI. Najwiekszy udzial miaty w nich kredyty inwestycyj-
ne (ponad 9 mld zt) i operacyjne (ponad 3 mld zt). Kredyty na nieruchomo-
$ci rolnikéw indywidualnych na koniec 2006 roku stanowily tylko niespeina
6% wszystkich kredytow tej grupy (dla catosci gospodarstw domowych udziat
ten wynosi 44%) i przyrastaly w stosunkowo niewielkim tempie o okoto 16%.
Boom kredytowy na zakup nieruchomosci tylko w nieznacznym stopniu objal
wiec te grupe spoleczng. Ceny nieruchomosci na wsi, z dala od wielkich osrod-
kéw miejskich nie zwigkszyly si¢ w takim tempie jak w duzych miastach i ich
okolicach. Rolnicy, w poréwnaniu z rodzinami w miastach, dysponuja tez sto-
sunkowo duza powierzchnig mieszkaniowa. Nie ma wiec tu presji na zwiek-
szenie powierzchni, a jedynie na podniesienie standardu lokali (w duzej czesci
dzieki wlasnej pracy i pomocy rodziny), co nie wplywa na znaczne zwigksze-
nie zaciggania dtugookresowych kredytéw mieszkaniowych.

Ostatnig kategoria, mozliwa do oméwienia w ramach tego opracowania, s3
kredyty zagrozone, ktérych splata opdznia si¢ co najmniej o 3 miesigce. W ca-
tym sektorze gospodarstw domowych wartos¢ kredytéw zagrozonych wynosi-
ta na koniec 2006 roku ponad 10,3 mld zt. Stanowilo to okolo 5,6% wszystkich
kredytow. Udzial ten jest najnizszy od 10 lat i systematycznie spada od 2002
roku, rekordowego pod tym wzgledem, kiedy to kredyty zagrozone wynosity
ponad 12,5 mld zi, co stanowilo wéwczas prawie 14,5% wszystkich kredytow.
Podobny, niski odsetek kredytéw zagrozonych wystepuje dla rolnikéw indywi-
dualnych. Swiadczy to o poprawiajgcej si¢ kondycji ekonomicznej gospodarstw
domowych, zwigzanej ze spadkiem bezrobocia i wzrostem plac.

W przypadku przedsigbiorcow indywidualnych udzial kredytéw zagro-
zonych jest duzo wyzszy i wynosi 13,5%. Pomimo spadku tego wskaznika od
2002 roku jego stosunkowo wysoka warto$¢, w poréwnaniu z innymi grupa-
mi, $wiadczy o nadal duzym ryzyku podejmowania i prowadzenia dzialalnosci
gospodarczej w niewielkich rozmiarach (do 9 zatrudnionych oséb wilacznie),
przy braku wilasnych $rodkéw i koniecznosci finansowania z zewnatrz.
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Tabela 2. Struktura i dynamika zmian kredytéw bankowych (bez odsetek) go-
spodarstw domowych na koniec 2006 roku

.. | Udziat wdanej | Dynamika
. i Wartos¢ .. .
Kategoria kredytow kategorii lub zmian
w mld. zt .
calosci w 2006 roku

Kredyty razem 184,4 100% 33,9%
w tym zlotowe 126,0 68,3% 29,2%
w tym walutowe 58,4 31,7% 45,1%
zagrozone 10,3 5,6% -4,1%
do 1 roku 31,1 16,8% 11,1%
pow. 1 roku do 2 lat 13,0 7,0% 11,2%
pow. 2 lat do 3 lat 12,1 6,5% 25,4%
pow. 3 lat do 5 lat 22,1 12,0% 33,2%
pow. 5lat do 10 lat 23,2 12,6% 22,3%
pow. 10 lat do 20 lat 35,1 19,0% 24,0%
pow. 20 lat 48,0 26,0% 94,4%
Kredyty w rachunku biezacym 15,2 8,2% 4,5%
Zwigzane z funkcjonowaniem

kart kredytowych >8 3,2% 37.1%
Na nieruchomo$ci 80,8 43,9% 54,6%
w tym hipoteczne 70,3 38,1% 60,6%
w tym zlotowe 33,1 47,1% 55,9%
w tym walutowe 37,2 52,9% 65,0%
Dla rolnikéw indywidualnych 14,8 7,6% 22,8%
w tym zagrozone 0,8 5.4% -10,3%
Dla przedsiebiorcow 20,7 11,2% 19,1%
indywidualnych

w tym zagrozone 2,7 13,1% -16,5%

Zré6dto: opracowanie wtasne na podstawie danych z NBP.
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Zakonczenie

Z przedstawionej analizy wynika, iz gospodarstwa domowe staly sie naj-
wiekszym sektorem w gospodarce, nie tylko jako dostarczyciele wolnych §rod-
kow finansowych dla bankow, ale takze jako kredytobiorcy. Réwnoczesnie,
przy znacznie rosnacych depozytach biezacych, obserwuje si¢ odplyw srod-
kow tego sektora z depozytow terminowych do innych form zbiorowego in-
westowania, przede wszystkim do funduszy inwestycyjnych. Zauwazy¢ mozna
bylo w 2006 roku wigkszg aktywno$¢ rolnikéw indywidualnych w korzysta-
niu zaréwno z bankowych lokat biezacych, jak i terminowych. Wptyw na to
mial zapewne m.in. dopltyw $rodkéw z krajowych i unijnych doptat rolnych.
We wszystkich kategoriach depozytéw zdecydowanie dominuja $rodki w wa-
lucie krajowej, co potwierdza zaufanie Polakéw do zlotdéwki i branie pod uwage
jej aprecjacji i wyzszego oprocentowania w stosunku do innych walut.

W dziedzinie kredytow dla gospodarstw domowych najbardziej zauwazal-
ny jest przyrost kredytéw diugoterminowych (ponaddwudziestoletnich) oraz
na cele mieszkaniowe, w tym z zabezpieczeniem hipotecznym. Udzial kredy-
tow walutowych w tej grupie przekroczyt juz 50%, a dynamika ich przyrostu
w 2006 roku jest znacznie wyzsza niz kredytow denominowanych w ztotow-
kach. W dziedzinie kredytéw krotkoterminowych zwigzanych z elektroniczny-
mi formami platnosci zaznaczyl sie szybszy przyrost kredytu niz z tytutu ko-
rzystania z kart kredytowych czy debetowych.

Dobra informacjg jest spadek wartosci kredytéw zagrozonych, ktorych
udzial w catosci kredytow spadt do najnizszego od 10 lat poziomu 5,6%. Tylko
w grupie przedsiebiorcéw indywidualnych wskaznik ten, mimo spadku, utrzy-
muje si¢ na wyzszym poziomie 13,5%.

Najwazniejsze dlugookresowe zagrozenia, jakie nalezy wymieni¢ w zwigz-
ku ze znacznym przyrostem kredytéw mieszkaniowych i denominowanych
w walutach obcych, to mozliwos¢ spadku cen nieruchomosci i dewaluacji zto-
towki. Obecnie brak jednak istotnych zagrozen prowadzacych do takich zjawisk
w krétkim okresie. Organizacja pilkarskich mistrzostw Europy (Euro 2012)
przyczyni si¢ przynajmniej do utrzymania obecnych cen nieruchomosci, cho¢
nie zapobiegnie spadkowi dynamiki ich przyrostu w dluzszym czasie. Polity-
ka rzagdu, nieprzekraczania bezpiecznego poziomu deficytu budzetowego, daje
z kolei nadzieje na utrzymanie stabilnosci krajowej waluty, a nawet trwalej,
cho¢ niewielkiej jej aprecjacji w stosunku do innych walut.
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Summary

The article discusses the structure of loans and deposits made by households
analysed for the duration of the investment, purpose, duration of the crediting
period, and the currency selected. The analysis conducted points at probable
reasons and future effects of thus defined structure and dynamics of change in
selected categories. The most important phenomena in the field of bank deposits
in 2006 include a major rise in the short-term deposits paralleled by a drop in
long-term ones. Visible here is the near doubling of the value of longest-term
(i.e. exceeding 20 years) loans, mostly home loans. Loans in foreign currencies
continued to increase faster than those in the local currency (PLN). A positive
sign is a marked drop in the share of troubled loans to the level of 5.6% of all
loans, marking the 10-year low.



