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WPLYW CZEONKOSTWA POLSKI W UNII EUROPEJSKIE]
NA EWOLUCJE JE] PARTNERSTWA
HANDLOWO-INWESTYCYJNEGO Z NIEMCAMI!

Wprowadzenie

Jak wiadomo, Niemcy naleza do najbardziej rozwinigtych panstw $wiata, a ich go-
spodarka jest czwartg co do wielkosci (po USA, Chinach i Japonii). Mimo kryzysu
w gospodarce $wiatowej oraz w strefie euro utrzymaty swoja relatywnie korzystng
pozycje ekonomiczng na arenie migdzynarodowej. Od poczatku lat 90. XX w. na-
leza do najwazniejszych partnerow handlowych i gospodarczych Polski. Szczegol-
nie wazny wptyw na ksztaltowanie wzajemnych relacji mialo przystapienie Polski
do Unii Europejskiej. Uzasadnione wydaje si¢ wigc zbadanie, jak ksztattowaty sie
wzajemne powigzania w okresie poakcesyjnym.

Celem artykutu jest prezentacja wynikoéw analizy zmierzajacej do przedsta-
wienia roli Niemiec w polskim handlu towarami i ustugami oraz we wspotpracy
inwestycyjnej w okresie cztonkostwa w Unii Europejskiej. Zmiany pokazano na tle
powiazan z panstwami ,,Pigtnastki” (UE-15). Analize przeprowadzono zar6wno na
podstawie tradycyjnych statystyk handlu zagranicznego (w kategoriach warto$ci
brutto) pochodzacych z bazy danych WITS-Comtrade oraz statystyk handlu zagra-
nicznego w kategoriach wartosci dodanej opracowanych na podstawie bazy World
Input-Output Database (WIOD). W pierwszej czesci artykutu pokazano zmiany

' Projekt zostat sfinansowany ze $rodkow przyznanych Wydziatlowi Ekonomii i Stosun-
kéw Miedzynarodowych Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie w ramach dotacji na utrzyma-
nie potencjalu badawczego (E. Molendowski) oraz ze srodkéw IBRKK (L. Ambroziak).
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miejsca Niemiec w polskim handlu towarami i ustugami. W czgsci drugiej podjeto
probe odpowiedzi na pytanie, jak zmieniala si¢ rola Niemiec w naptywie do Polski
bezposrednich inwestycji zagranicznych (BIZ) oraz jaka czg$¢ polskich inwestycji
bezposrednich byta lokowana w Niemczech. W zakonczeniu podj¢to probe ziden-
tyfikowania najwazniejszych czynnikéw determinujacych wspotprace gospodar-
cza Polski 1 Niemiec.

Wymiana handlowa (towarami i ushugami) Polski z Niemcami

Glowne tendencje

Od poczatku lat 90. XX wieku Niemcy sg w gronie najwazniejszych partnerow
handlowych Polski. Duze znaczenie dla ksztaltowania si¢ wzajemnych relacji miat
Traktat Akcesyjny Polski ze Wspdlnotami Europejskimi i ich panstwami czton-
kowskimi, ktéry wszedt w zycie 1 maja 2004 r. Wraz z akcesja Polski do UE w ob-
rotach handlowych zostaly usunicte wszelkie ograniczenia (iloSciowe, taryfowe
i pozataryfowe)’. Znalazto to odzwierciedlenie w wielko$ci i dynamice obrotow
towarowych oraz handlu ustugami. Dane statystyczne obrazujace ksztattowanie si¢
tych strumieni zestawiono w tabeli 1.

Tabela 1. Handel towarami i ushugami Polski z Niemcami (na tle obrotow ogoétem
i z panstwami UE-15) w latach 2004-2014 (mIn USD)

Eksport towarow Import towaréw Eksport ustug Import ustug

Rok
Ogotem | UE-15 | Niemcy | Ogolem | UE-15 |Niemcy |Ogélem | UE-15 | Niemcy | Ogélem| UE-1S5 |Niemcy

2004| 73778,9 | 496558 |22 132,3| 88 154,4 | 52531,2 |121479,2{13323,3| 8 711,4 | 5319,3 [13313,8| 8 729,4 | 3478,5

2005| 89378,1 | 58 141,9 |25 222,7{101 538,8| 57 791,0 |25 053,4{16291,9(10 735,0| 5 983,7 [15561,5{10338,2|3 812,1

2006]109 584,1| 69 658,0 |29 701,3 {125 645,3| 68 463,8 |30 144,5|20 534,613 417,0| 6907,2 {19 813,712 858,24 676,2

2007|138 785,0( 872074 |35901,2 {164 172,5| 89 894,1 |39399,7|28 664,9(18 618,8| 9 618,7 {24 000,8| 15 628,5] 5 728,8

2008|171 859,9|105 868,3|43 104,5{210478,5| 111 207,5 |48 514,0{35 240,2(22 256,010 721,630 103,7| 19 569,7| 7 093,9

2009|136 641,3| 87 823,9 |35 679,6 {149 569,8 | 78 349,0 |33 418,528 679,5(17 785,7| 8 072,1 |23 935,515 939,3| 5 647,5

2010]157 064,9| 99 5454 |40 890,9{174 127,6| 85 821,0 |37 784,4|35441,2{21 126,5| 9 169,5 {31 072,919 618,2| 7 001,6

2011|188 105,1|115 856,5|48 868,9{209 191,5|103 578,446 426,340 903,2 (24 580,2| 10 177,0{33 790,8|21 135,9| 7 689,2

2012|179 603,6105923,5|44 741,1 {191 430,1| 89 862,9 |40 068,841 031,323 999,8|10 337,0{33 309,0|21 313,4| 7 717,0

20131203 847,9|118 028,7|50 942,0{205 613,8| 99 533,6 |44 229,7|44 622,0{26 148,5|10 866,234 475,2| 21 748,4| 7 520,0

2014|214 476,8|127400,9| 55 615,0{216 687,3| 104 931,747 026,9|48 124,828 840,6| 11 788,0 {36 752,8|23 286,7| 8 044,3

Zrédlo: obliczenia whasne na podstawie danych z: bazy WITS-Comtrade (handel towarami; http:/
wits.worldbank.org [dostep: 20.04.2016]) oraz bazy OECD (handel ustugami; http://stats.oecd.org
[dostep: 20.04.2016]).

2 Problem ten byl szeroko opisywany w literaturze. Szerzej na ten temat zob. np.: E. Mo-
lendowski, Integracja handlowa w Nowych Panstwach Czlonkowskich (UE-10),Warszawa 2012,
s. 176-192.
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Jak wynika z danych zestawionych w tabeli 1, warto$¢ eksportu towaréw
i ustug Polski do Niemiec w 2004 r. wynosita 27,5 mld USD, a w 2014 r. juz
67,4 mld USD. Byta zatem blisko dwuipotkrotnie wyzsza niz przed akcesjg (wy-
kres 1). Dynamiczny wzrost polskiego eksportu na rynek niemiecki miat miejsce
w pierwszych latach cztonkostwa Polski w UE (2004-2008). Natomiast w pierw-
szym roku po wybuchu swiatowego kryzysu dostawy do Niemiec zmniejszyly
sie, po czym, z wyjatkiem 2012 r., ponownie rosty. Podobna sytuacja dotyczylta
polskiego importu towardéw i ustug z Niemiec, przy czym zatamanie w imporcie
w okresie kryzysu bylo wigksze niz w eksporcie, a jego wartos¢ po 2010 r. rosta
wolniej niz warto$¢ polskiego eksportu na rynek niemiecki. W 2014 r. wartos¢
polskiego importu towarow i ustug z Niemiec wyniosta 55,1 mld USD i byla
2,8-krotnie wyzsza niz przed akcesja i tylko o 0,5 mld USD nizsza niz w rekor-
dowym 2008 r.
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Wykres 1. Handel towarami i ustugami Polski z Niemcami, w mld USD

Zrodlo: opracowanie whasne na podstawie danych jak w tabeli 1.

Lata po przystgpieniu do UE nie byly okresem jednorodnym pod wzgle-
dem ksztaltowania si¢ dynamiki obrotow towarowych i handlu ustugami. Ze
szczegotowej analizy danych zestawionych w tabeli 1 wynika, ze w pierwszych
latach po akcesji nastgpito wyrazne przyspieszenie eksportu i importu towarow
i ustug, zarbwno w relacji z Niemcami, jak i pozostatymi panstwami UE-15.
Sytuacja tak utrzymywata si¢ az do roku 2008. Wartos$¢ towarow wyeksportowa-
nych do Niemiec w 2008 r. byta o prawie 95% wyzsza niz w roku 2004, a ustug
— odpowiednio o 102%. W relacji z UE-15 wskazniki te wynosity 113% i 155%.
Z kolei warto$¢ towarow importowanych z Niemiec do Polski wzrastala w nieco
szybszym tempie i byta o 126% wyzsza, a ustug — wolniej i byta o 104% wyzsza.
W relacji z panstwami UE-15 wskazniki te wyniosty odpowiednio: 112% i 124%.
Tak wigc, pomimo dynamicznego rozwoju, polski handel towarami i uslugami
charakteryzowat si¢ w tych latach w relacji z Niemcami nizszymi wskaznikami
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dynamiki niz w relacji z panstwami UE-15. Wyjatek stanowit tylko import towa-
row. Ilustruje to wykres 2.
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Wykres 2. Dynamika polskiego eksportu i importu towardw i ustug w relacji
z Niemcami oraz z panstwami UE-15 w latach 2004-2014

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie danych tabeli 1.

Po wybuchu $wiatowego kryzysu ekonomicznego ta wysoka dynamika ob-
rotow towarami i ustugami ulegla ostabieniu. Jednak w relacji z Niemcami osta-
bienie to nie bylo tak wysokie, jak w handlu globalnym, czy w handlu z panstwa-
mi UE-15. W rezultacie w calym okresie poakcesyjnym w eksporcie towarow do
Niemiec zanotowano podobne wskazniki jak w relacji z UE-15. Z kolei import
towarow z Niemiec wzrastat szybciej niz z UE-15. W przypadku handlu ustugami
eksport oraz import do UE-15 wzrastat szybciej niz do Niemiec.

Tendencje te spowodowaty wyrazne oslabienie pozycji Niemiec wsrod
polskich partneréw w handlu towarami i ustugami w badanym okresie. O ile
w 2004 r. do Niemiec kierowano az 44,6% towarow eksportowanych do UE-
15 (oraz 61,1% ustug), to w roku 2014 udziaty te zmniejszyly si¢ odpowiednio
do 43,7% oraz 40,9%. Po stronie importu tendencje te nie byly tak wyrazne.
W przypadku towaréw ich udziat nawet nieco si¢ zwiekszyt (z 40,9% w 2004 r.
do 44,8% w 2014 r.). W przypadku ustug natomiast nastgpito zmniejszenie ich
udziatu (z 39,8% do 34,5%). Na uwage zastuguje to, ze w okresie ,,pokryzyso-
wym” udziat Niemiec w eksporcie towardw zaczat jednak stopniowo zwiekszac
si¢. [lustruje to wykres 3.
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Konsekwencja tego byto rowniez ostabienie pozycji Niemiec wsrod wszyst-
kich partnerow handlowych Polski. Ich udziat w globalnym eksporcie towarow
zmniejszyt si¢ w roku 2014 w poréwnaniu z rokiem 2004 do 25,9% (z 30%), w im-
porcie — do 21,7% (z 24,4%). Tendencja ta w podobnym stopniu wystgpita w han-
dlu ustugami: spadek udziatu w eksporcie do 24,5% (z 39,9%) oraz w imporcie do
21,9% (z 24,4%)°.
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Wykres 3. Udziat Niemiec w handlu towarami i ustugami w latach 2004-2014
(UE-15=100%)

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych tabeli 1.

Te spadajace udziaty byly konsekwencja szybszego tempa wzrostu obrotow
handlowych Polski z pozostatymi partnerami unijnymi. Warto podkresli¢, ze spo-
$rod nowych panstw cztonkowskich UE tylko Polsce udato si¢ dokona¢ ostabienia
pozycji Niemiec wsrod najwazniejszych partnerow handlowych®.

Waznym elementem polsko-niemieckich relacji handlowych byto ksztatto-
wanie si¢ salda wymiany. W 2004 r. Polska miata w handlu towarami i ustugami
z Niemcami nadwyzke w wysokosci 2,5 mld USD. Wskutek szybko rosnacego
importu towarow po przystapieniu do UE wartos¢ tej nadwyzki malata, a w la-
tach 2007-2008 odnotowano deficyt obrotow handlowych. Odwrdcenie trendu
nastgpito w 2009 r., kiedy to zarowno handel towarami, jak i ustugami generowat
dodatnie saldo. W latach 2010-2014 warto$¢ tej nadwyzki systematycznie rosta,

3 Wszystkie wyliczenia na podstawie danych tabeli 1.

4 Szerzej na ten temat: Wspélpraca gospodarcza Polska-Niemcy, red. R. Wyznikiewicz,
Warszawa 2014, s. 13; P. Misztal, Ewolucja polsko-niemieckiej wymiany handlowej na przetomie
XX i XXI wieku, ,,Biuletyn Instytutu Zachodniego” 2013, nr 146.
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glownie w efekcie dynamicznie rosnacej sprzedazy towarodw na rynku niemieckim.
W 2014 r. wyniosta juz 12,3 mld USD (8,6 mld USD w zakresie towar6w oraz
3,7 mld USD w zakresie ustug).

Handel towarami i ustugami w kategoriach wartosci dodanej
Handel w ujeciu brutto a handel wartosciq dodang — istota i metoda pomiaru

Jeszcze do niedawna praktycznie jedynym zroédtem danych o swiatowych stru-
mieniach handlu byty tradycyjne statystyki w ujeciu brutto. Istota tych statystyk
polegata na mierzeniu wartosci wyrobow przekraczajacych granice poszczego6l-
nych obszaréw celnych. Migdzynarodowa fragmentaryzacja proces6w produkciji,
tj. specjalizacja panstw w poszczegolnych etapach produkcji oraz globalizacja
tancuchow dostaw przyczynity si¢ do dynamicznego wzrostu handlu pétproduk-
tami, co czynito tradycyjne statystyki coraz mniej uzytecznymi w badaniu han-
dlu. Stad tez opracowano §wiatowe tablice przeptywow mig¢dzygateziowych, a na
tej podstawie statystyki handlowe w kategoriach wartosci dodanej. Uwzglednia-
ja one wktad poszczeg6dlnych krajow w powstawanie wartosci dodanej oraz eli-
minujg wielokrotne liczenie w handlu komponentdéw, najpierw oddzielnie (jako
débr posrednich), a nastgpnie jako czesci sktadowych wyrobow finalnych.
Jednym z dwoch podstawowych poje¢ zwigzanych z przeplywem warto-
$ci dodanej pomigdzy panstwami jest ,,handel wartos$cig dodang”, inaczej zwany
réwniez jako ,,handel w kategoriach wartosci dodanej” (trade in value added)’.
Pozwala on okresli¢, ile warto$ci dodanej wytworzonej w danym panstwie tra-
fia do innego kraju i tam jest zuzywane badz konsumowane. Warto$¢ dodana
moze trafia¢ do kraju docelowego bezposrednio w postaci dobra finalnego badz
posrednio w postaci pétproduktu poprzez inne kraje. Oznacza to, ze dane pan-
stwo eksportuje dobro posrednie do panstwa, w ktorym wykorzystywane jest ono
do produkcji dobra finalnego, eksportowanego nastepnie do kraju docelowego,
gdzie jest konsumowane lub zuzywane®. Oprocz eksportu wartosci dodanej moz-
na réwniez wyrdzni¢ import warto$ci dodanej. Pozwala on okresli¢ skad pocho-
dzi warto$¢ dodana konsumowana badz zuzywana w panstwie importujgcym.
Koncepcja zwigzana z przeptywem warto$ci dodanej pomig¢dzy panstwami
umozliwia takze obliczenie wartosci salda obrotéw handlowych w kategoriach
wartosci dodanej. Cho¢ na poziomie calego handlu danego panstwa bilans obro-
tow handlowych w ujeciu brutto i w kategoriach wartosci dodanej sg takie same,
to r6znig si¢ one w handlu bilateralnym. Roznice te wynikajg z niezaliczania do

5 R. Stehrer, Trade in Value Added and the Value Added in Trade, ,,WITW Working Paper”
2012, No. 81; idem, Accounting Relations in Bilateral Value Added Trade, ,,WIIW Working Paper”
2013, No. 101.

¢ R.C. Johnson, G. Noguera, Accounting for intermediates: Production sharing and trade
in value-added, ,,Journal of International Economics” 2012, Vol. 86, No. 2.
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handlu wartoscig dodana tych czgsci strumieni, ktéra zostata ujeta w tradycyj-
nych statystykach wigcej niz raz’. Handel dobrami posrednimi przyczynia si¢ za-
tem do rozbiezno$ci w statystykach wedtug tych dwoch koncepcji. W literaturze
przedmiotu podkresla sig, ze strumienie handlu w kategoriach warto$ci dodane;j
lepiej odzwierciedlaja korzysci poszczegdlnych panstw z wymiany w zakresie
dochodoéw i zatrudnienia®.

W celu ukazania r6zni¢ mi¢dzy bilateralnymi saldami handlowymi w uje-
ciu brutto 1 w kategoriach warto$ci dodanej na Rys. 1 przedstawiono przyktad
handlu migdzy trzema panstwami. Saldo obrotow handlowych w ujeciu brutto
miedzy panstwem 3 i 2 wyniosto 4 USD. Jednakze, w handlu migdzy tymi dwo-
ma krajami znalazta si¢ takze warto$¢ dodana pochodzaca z panstwa 1, warta
1 USD (dobro posrednie bedace czesécig dobra finalnego wytworzonego przez
panstwo 3). Stad tez saldo obrotow handlowych w kategoriach wartosci dodane;j
miedzy krajem 3 i krajem 2 wyniosto 3 USD, gdyz w eksporcie z kraju 3 do kraju
2 zawarta byla zagraniczna warto$¢ dodana warta 1 USD.

(1) M\ ™

(D

Rys. 1. Schemat handlu mi¢dzy trzema panstwami (w ujgciu brutto i wg warto$ci
dodanej)

Uwaga: Saldo w ujeciu brutto miedzy panstwem 1 i 2 wynosi 1 USD, migdzy panstwem 113 —
1 USD, a migdzy panstwem 3 i 2 —4 USD. Saldo w kategoriach wartosci dodanej bedzie rézni¢ si¢
od salda w kategoriach brutto z uwagi na handel dobrami posrednimi i w handlu migdzy panstwem
112 wyniesie 2 USD, migdzy panstwami 113 —0 USD, a migdzy 312 —3 USD.

Zrodlo: A.J. Nagengast, R. Stehrer, Collateral imbalances in intra-European trade? Accounting
for the differences between gross and value added trade balances, ,,ECB Working Paper Series”
2014, No. 1695.

7 R. Koopman, Z. Wang, S.-J. Wei, Tracing Value-Added and Double Counting in Gross
Exports, ,,American Economic Review” 2014, Vol. 104, No. 2.

8 N. Foster-McGregor, R. Stehrer, Value added content of trade: A comprehensive ap-
proach, ,,Economics Letters” 2013, Vol. 120.
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Statystyki handlu w kategoriach warto$ci dodanej opracowano z wykorzy-
staniem danych z bazy World Input-Output Database (WIOD), zawierajacej Swia-
towe tablice przeptywoéw migdzygateziowych dla lat 1995-2011°. Na podstawie
tych tablic, korzystajac z uktadu rownan bilansowych w modelu przeptywow mige-
dzygateziowych (model naktadéw i wynikow, input-output), dokonano odpowied-
nich obliczen. Podstawowe rownanie miato nastgpujaca postac:

X = Ax +f=Lf,

gdzie:

A — macierz wspotczynnikow techniczno-finansowych (kosztow),

x — wektor produkcji globalnej,

f — wektor popytu koncowego,

L = (I-A)"' - macierz wspotczynnikoéw materiatochtonnosci (lub dodatkowego zapotrze-
bowania), inaczej zwana odwrdcong macierzg Leontiefa (gdzie I to macierz jed-
nostkowa)'’.

Glownym mankamentem statystyk handlowych w kategoriach wartosci
dodanej jest kilkuletnie op6znienie danych — ostatnie statystyki dostepne sa za
rok 2011. Dlatego tez opisana w niniejszym artykule analiz¢ polsko-niemieckiej
wspotpracy handlowej rozpoczeto od zaprezentowania wartosci handlu towarami
i uslugami na podstawie danych WITS-Comtrade oraz Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD). Nastepnie na podstawie danych z bazy World
Input-Output Database (WIOD) dokonano charakterystyki polsko-niemieckiej
wymiany handlowej zardbwno w ujeciu brutto, jak 1 w kategoriach wartosci doda-
nej, w latach 2003-2011. Zastosowanie tych dwoch réznych uje¢ sprawia, ze ocena
polsko-niemieckiej wspolpracy handlowej jest bardziej kompleksowa.

Handel towarami i ustugami wg kategorii wartosci dodanej

Ocena korzysci z bilateralnej wymiany handlowej dokonana na podstawie trady-
cyjnych statystyk handlowych opartych na strumieniach eksportu i importu brutto
staje si¢ coraz mniej miarodajna. Wlasciwym wydaje si¢ poshugiwanie statystyka-
mi handlowymi w kategoriach wartosci dodanej. Pozwala to bowiem uwzgledni¢
tylko te cze$¢ strumieni eksportu, ktora jest polska wartoscia dodang konsumo-
wang badz zuzywang w Niemczech oraz te cze$¢ importu, ktora jest niemiecka
wartoscig dodang konsumowana badz zuzywana w Polsce. Saldo w kategoriach
wartosci dodanej nie uwzglednia natomiast handlu komponentami, ktdre sa obecne
w statystykach jako czesci sktadowe dobr finalnych.

Niemcy byly w analizowanym okresie najwigkszym partnerem w polskim
handlu towarami i ushugami. Wedtug obliczen na podstawie danych z bazy WIOD,

® M.P. Timmer, 4An [llustrated User Guide to the World Input—Qutput Database: the Case
of Global Automotive Production, ,,Review of International Economics” 2015, Vol. 23, s. 575-605.

10 Szerzej na temat metody obliczen patrz: L. Ambroziak, Handel zagraniczny Polski —
analiza z wykorzystaniem statystyk wartosci dodanej, ,International Business and Global Econo-
my” (w druku).
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w okresie cztonkostwa w UE ich znaczenie zarowno w polskim eksporcie w uje-
ciu brutto, jak i w eksporcie w kategoriach warto$ci dodanej wyraznie zmalato.
W 2003 r. udziat Niemiec w polskim eksporcie brutto towaréw i ustug wyniost
36,7%, podczas gdy w 2011 r. byt o 13 pkt. proc. nizszy niz przed akcesja i wynidst
23,7% (wykres 4). Na spadku znaczenia Niemiec w polskim handlu zyskaty m.in.
Wielka Brytania, Czechy, Turcja i Chiny.

W analizowanym okresie udziatl rynku niemieckiego w polskim handlu
obliczony na podstawie tradycyjnych statystyk byt wyraznie wyzszy (przecigt-
nie o okoto 7 pkt. proc.) niz obliczony na podstawie statystyk warto$ci dodane;.
W 2011 r. w Niemczech skonsumowano badz zuzyto 16,6% polskiej wartosci do-
danej, ktora w tymze roku trafila za granice. R6znice w znaczeniu Niemiec obli-
czone wedhug dwoch réznych statystyk mozna ttumaczy¢ silng pozycja tego pan-
twa w polskim tancuchu wartosci dodanej, wynikajaca z ulokowania przez Niemcy
w Polsce wielu przedsigwzig¢ inwestycyjnych w roznych sektorach gospodarki,
a szczegodlnie w przetworstwie przemystowym. Wiele polskich przedsigbiorstw
stato si¢ poddostawcami czesci i podzespotow do niemieckich fabryk, co oznaczato
»zawyzenie” tradycyjnych statystyk eksportu do Niemiec poprzez duza obecnosé
dobr posrednich. Dobra te, jako czesci sktadowe niemieckich wyrobow, trafiaty do
innych odbiorcow. W 2011 r. blisko 40% polskiej warto$ci dodane;j, ktora dotarta
do Niemiec, znalazto si¢ ponownie w eksporcie tego panstwa''.
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Wykres 4. Udziat Niemiec w polskim eksporcie i imporcie towaréw i ushug
(warto$¢ brutto i warto$¢ dodana) w latach 2003-2011, w %

Zrodto: obliczenia wlasne na podstawie danych z bazy WIOD, http://www.wiod.org/new_site/data.
htm [dostep 15.03.2016].

' ¥.. Ambroziak, Znaczenie Niemiec w lancuchach wartosci dodanej panstw Grupy Wy-
szehradzkiej, ,Miscellanea Oeconomicae” 2015, nr 1, s. 95-113.
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Znaczenie Niemiec w polskim imporcie towaréw i ustug, obliczone na
podstawie statystyk w kategoriach wartosci dodanej byto podobnie jak w ekspor-
cie mniejsze niz w ujeciu brutto. Rdznica ta byta jednak mniejsza niz w eksporcie
inie przekraczata zazwyczaj 4 pkt. proc. W 2011 r. nieco ponad 17% zagranicznej
wartosci dodanej, ktora zostata w Polsce skonsumowana lub zuzyta, pochodzito
z Niemiec. W porownaniu z 2003 r. udziat Niemiec w polskim imporcie warto$ci
dodanej zmniejszyt si¢ o blisko 5 pkt. proc. Oznacza to, ze w badanym okresie
Polska byta nie tylko poddostawca czesci i podzespotow do niemieckich fabryk,
ale rowniez importowata coraz wigcej niemieckiej wartosci dodanej w postaci
dobr posrednich, ktore po odpowiednim przetworzeniu badZ montazu eksporto-
wata do innych panstw.

Bilans polsko-niemieckich obrotow handlowych towarami i ustugami
w kategoriach wartosci dodanej byt w okresie cztonkostwa Polski w UE mniej
korzystny niz bilans w kategoriach wartosci (wykres 5). Wynikato to przede
wszystkim z zaangazowania Polski jako poddostawcy czesci 1 podzespotéw na
potrzeby niemieckiej produkcji przeznaczonej na eksport. Swiadczy o tym cho-
ciazby réznica w udziale Niemiec w polskim eksporcie brutto i eksporcie warto-
$ci dodane;j.
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Wykres 5. Saldo obrotow handlowych (towarami i ustugami) Polski z Niemcami
w latach 2003-2011, w mld USD

Zrodto: jak w wykresie 4.

W 2003 r. Polska miata nadwyzke w handlu z Niemcami zaréwno w kate-
goriach brutto, jak i w kategoriach wartosci dodanej. W pierwszych latach czton-
kostwa UE (2004-2008) wyraznie pogorszyl si¢ bilans obrotow handlowych
brutto, a w $lad za tym rowniez saldo obrotéw w kategoriach wartosci dodane;.
W 2008 r. warto$¢ deficytu w kategoriach wartosci dodanej przekroczyta 6 mld
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USD. W 2009 r. nastgpita wyrazna poprawa polsko-niemieckiego bilansu ob-
rotow — odnotowano nadwyzke mierzona wedtug obu podejs¢. Mimo poprawy
salda brutto w latach 2010-2011 ponownie wystapit deficyt obrotow handlowych
w kategoriach wartosci dodanej, ale nieprzekraczajacy 500 min USD. Wedtug
danych GUS i OECD, w latach 2012—-2014 nastapit dalszy wzrost nadwyzki ob-
rotow handlowych Polski z Niemcami, do ponad 12 mld USD w 2014 r. Sugeruje
to, ze poprawito si¢ rowniez saldo w kategoriach warto$ci dodanej i byto trwale
dodatnie.

Statystyki handlu zagranicznego w kategoriach wartosci dodanej pozwa-
laja rowniez dokona¢ dekompozycji polsko-niemieckiej wymiany handlowej
wedlug struktury rodzajowej towardow i ustug (tabela 2)'?. Z przeprowadzonej
analizy wynika przede wszystkim, ze udziat towaréw w eksporcie z sektorow
o silnym umigdzynarodowieniu produkcji (m.in. produkcja maszyn i urzadzen
oraz srodkow transportu) byt — w kategoriach warto$ci dodanej — wyraznie nizszy
niz w ujeciu tradycyjnym.

Z kolei udziat ustug, a szczegdlnie ustug niehandlowych i biznesowych,
byl wyzszy. Mozna to ttumaczy¢ w dwojaki sposob. Po pierwsze, specyfika
produkcji dobr pozwala na dokonanie podziatu tego procesu na wiele etapow,
czesto zlokalizowanych w réznych panstwach. Kreuje to strumienie handlu
zagranicznego potproduktami pomiedzy panstwami, w ktorych umieszczone
sa poszczegodlne etapy produkcji. Taka sytuacja nie jest w zasadzie mozliwa
w przypadku handlu ustugami, gdyz nie da si¢ podzieli¢ na poszczegodlne etapy
procesu $wiadczenia ustugi. Po drugie, w procesie produkcji towarow istotny
wklad majg takze ustugi, np. ustugi zwigzane z projektowaniem, transportem,
dystrybucja itp. W tradycyjnych statystykach ta czes¢ wartosci dodanej ujmo-
wana jest jako eksport towardéw, co prowadzi do zanizania rzeczywistego zna-
czenia ustug w handlu migdzynarodowym. W 2011 r. udzial ustug w polskim
eksporcie towardéw i ustug do Niemiec w ujeciu brutto byt nizszy niz 10%, pod-
czas gdy udzial ustug w polskim eksporcie wartosci dodanej do Niemiec prze-
kroczyt 40%. Podobna sytuacja dotyczyla réwniez importu. Znaczenie ustug
byto wyraznie wyzsze w polskim imporcie wartosci dodanej (39% w 2011 r.) niz
w polskim imporcie brutto (3%).

12W $wiatowych tablicach przeptywdéw mig¢dzygateziowych uwzgledniono 35 sektorow
gospodarki: 2 sektory zwigzane z produkcja rolng i wydobycie, 15 branz przemystu przetworczego
oraz 18 branz ustugowych. Na potrzeby opracowania dokonano pogrupowania tych ostatnich na
6 kategorii: ustugi budowlane, handel hurtowy i detaliczny oraz naprawa pojazdow, pozostate ryn-
kowe niehandlowe ustugi, transport i komunikacja, ushugi biznesowe oraz pozostate ustugi.
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Tabela 2. Polski eksport do Niemiec i import z Niemiec w ujgciu branzowym,
w %

Eksport Ekspo'rt' Import Imp0ft.

Sektor gospodarki brutto ‘gs;::g brutto :2:13::;
2003|2011|2003 | 2011 |2003|2011 | 2003 | 2011

Produkty rolnictwa, lesnictwa i rybactwa 1212138470318 08 1|24
Produkty gornictwa i wydobywania 21 1241331381031001(0,371]0,1
Artykuty spozywcze 5016832150 (29|68 1,6 |40
Tekstylia, odziez i obuwie 83 143 |54 (3214233 1,719
Drewno i papier 6,5 (541]50]|46 60|56 42 3,7
Produkty rafinacji ropy naftowe;j 20140 1,1 | 25| 1,7|134109 |13
Chemikalia i wyroby chemiczne 291632035 |12,0(14,0] 7,6 | 80
Wyroby z gumy i tworzyw sztucznych 42 16628 [ 366966 45| 42
Metale i wyroby metalowe 109114,0] 53 | 6,6 |13,2{17,3] 83 | 9.8
Pozostate maszyny i urzadzenia 48 (59133 |35 (129(10,1] 9,7 | 8,7
Wyroby elektroniczne i optyczne 8,0 |88 |40 |34 (1006|8077 | 68
Sprzet transportowy 17,71165| 59 | 4,5 [164]169]| 8,1 | 7.4
Pozostate towary 10,7196 7,7 | 7,1 | 3930 2,7 | 24
Budownictwo 08107 |211(22/(04]|03|09]08
Handel hurtowy i detaliczny oraz naprawa pojazdow 32123 (174(190]0,6 05| 82 | 8,7
Pozostate rynkowe niehandlowe ustugi 1,1 105(40 3808|0016, |56
Transport i komunikacja 80 25100 6,6 [28]12] 6,1 [ 5,0
Ustugi biznesowe 14107 (88179 (39041178154
Pozostale ustugi 1310648 [43]103(06]| 27|39

Zrodto: jak w wykresie 4.

Ocena korzysci z handlu migdzynarodowego na poziomie sektoréw go-
spodarki dokonana na podstawie tradycyjnych statystyk i statystyk w kategoriach
warto$ci dodanej wyraznie si¢ r6zni. Podobnie jak w handlu ogdtem, deficyt badz
nadwyzka w handlu poszczegdlnymi grupami towardw i ustug obliczone na pod-
stawie statystyk warto$ci dodanej byty mniejsze niz wynikato to ze statystyk
w ujeciu brutto. W 2011 r. wedtug tradycyjnych statystyk Polska miata najwiek-
sza nadwyzke w handlu z Niemcami w grupie pozostale towary, ktorg stanowi-
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ty gtoéwnie meble (wykres 6). Warto$¢ dodatniego salda wyniosta 3,7 mld USD,
podczas gdy w kategoriach warto$ci dodanej nadwyzka byla ponad trzykrotnie
mniejsza 1 wyniosta 1,1 mld USD. Najwigksza nadwyzke w kategoriach war-
tosci dodanej miata Polska w handlu z Niemcami takimi ustugami, jak: handel
hurtowy 1 detaliczny oraz naprawa pojazdow. Jej warto§¢ w 2011 r. wyniosta
2,5 mld USD. W handlu sprze¢tem transportowym oraz wyrobami elektronicz-
nymi i optycznymi dodatnie saldo notowano tylko w ujeciu brutto, podczas gdy
w kategoriach warto$ci dodanej wystepowat deficyt. Roznice te wynikaly z du-
zego wktadu zagranicznego w polskim eksporcie tych wyrobow oraz z relatyw-
nie duzego znaczenia ustug w ich produkcji. Warto§¢ dodana w postaci réznego
rodzaju ushug w procesie produkcji pojazdéw byta w tradycyjnych statystykach
handlowych rejestrowana jako wartos¢ towaru. W 2011 r. najwigkszy deficyt
polsko-niemieckich obrotéw handlowych w ujeciu brutto obejmowat chemikalia
i wyroby chemiczne (3,4 mld USD). Biorgc pod uwagg statystyki wartosci doda-
nej deficyt ten byt blisko trzykrotnie nizszy.
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Wykres 6. Saldo obrotéw handlowych Polski z Niemcami w 2011 r., w mld USD

Zrodto: jak w wykresie 4.
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Polsko-niemiecka wspolpraca inwestycyjna

W prezentowanej analizie przyjeto za Narodowym Bankiem Polskim, ze

inwestycja bezposrednia za granicg jest inwestycja dokonang przez rezydenta jednej go-
spodarki (inwestora bezposredniego) w celu osiagnigcia dtugotrwatej korzysci z kapitatu
zaangazowanego w przedsigbiorstwo — rezydenta innej gospodarki (przedsigbiorstwo bez-
posredniego inwestowania). Przedsi¢biorstwem bezposredniego inwestowania jest przed-
sigbiorstwo, w ktérym inwestor bezposredni posiada, co najmniej 10% akcji zwyktych (tzn.
udziatu w kapitale) lub uprawnienia do 10% gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariu-
szy lub udziatowcow'.

Bezposrednie inwestycje zagraniczne obejmuja trzy elementy: kapitat wia-
sny, reinwestowane zyski oraz kredyty i pozyczki.

Zmiany w metodologii statystyki bezposrednich inwestycji wprowadzone
w ostatnich latach przez Migdzynarodowy Fundusz Walutowy oraz Organizacje¢
Wspolpracy 1 Rozwoju Gospodarczego (OECD), a przyjete przez Narodowy Bank
Polski sprawity, ze dostepne dane o bezposrednich inwestycjach zagranicznych
w Polsce i polskich inwestycjach za granica sg nie do konca pordéwnywalne. Zmia-
na wprowadzona w 2010 r. polegata na przeniesieniu cz¢$ci zobowigzan o cha-
rakterze dtuznym miedzy podmiotami w ramach grup kapitalowych z inwestycji
portfelowych do inwestycji bezposrednich. W 2014 r. Narodowy Bank Polski
wprowadzil zmiany w prezentacji danych dotyczacych bezposrednich inwestycji
zagranicznych zgodne z migdzynarodowymi zasadami BPM6, zastepujac dotych-
czas obowigzujace zasady standardu BPMS. Zmiany te dotyczyly klasyfikowania
transakcji pomigdzy innymi podmiotami w grupie podmiotéw powigzanych ka-
pitatowo, tj. pomiedzy spotkami siostrami'* i byty glownie zwiazane z kategoria
inwestycji bezposrednich o nazwie ,,kapitat w tranzycie”. Typowa transakcja kapi-
tatu w tranzycie polegata na przekazaniu kapitatlu przez spotke matke dziatajacg za
granicg do specjalnie utworzonej w tym celu spotki corki w wybranym panstwie,
ktora nastgpnie inwestowata ten kapitat w catosci w panstwie trzecim'. Inwesty-
cje tego typu nie majg znaczenia dla polskiej gospodarki, gdyz tylko przeptywaja
przez nasz kraj nie przektadajac si¢ na sfere gospodarki realnej.

3 Zagraniczne inwestycje bezposrednie w Polsce i polskie inwestycje bezposrednie za gra-
nicqg w 2014 roku, Narodowy Bank Polski, Warszawa 2015, s. 45.

4 W wyniku zastosowania nowego sposobu prezentacji transakcji pomigdzy ,,spotkami-
-siostrami” nastapity przesunigcia pomigdzy zagranicznymi inwestycjami bezposrednimi w Polsce
a polskimi inwestycjami bezposrednimi za granica. Przeniesienia z zagranicznych inwestycji bez-
posrednich w Polsce do polskich inwestycji bezposrednich za granica dotycza pasywow innych
podmiotow w grupie, ktore sg kontrolowane przez rezydentéw. Przeniesienia z polskich inwestycji
bezposrednich za granica do zagranicznych inwestycji bezposrednich w Polsce dotycza aktywow
innych podmiotow w grupie, ktore sa kontrolowane przez nierezydentow. Szerzej: Zagraniczne
inwestycje bezposrednie w Polsce..., op. cit., s. 46.

15 Polskie bezposrednie inwestycje zagraniczne i potencjal ich finansowania przez instru-
menty TFI BGK, Warszawa 2015.
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Wartos¢ strumieni naptywu niemieckich bezposrednich inwestycji zagra-
nicznych do Polski w okresie cztonkostwa w Unii Europejskiej cechowata si¢
zmienno$cig. W latach 2004—-2007 wartos¢ naptywu BIZ z Niemiec do Polski sys-
tematycznie rosta, przekraczajac w 2007 r. poziom 4 mld USD (wykres 7). W stru-
mieniach BIZ przewazaly kapitat wlasny i reinwestowane zyski, podczas gdy wy-
raznie mniejsze znaczenie miaty kredyty i pozyczki. Podobna struktura cechowata
niemieckie BIZ w latach 20082010, jednakze wartos¢ naptywu byla nizsza niz
2007 r. i oscylowata wokot 3 mld USD. W 2011 r. warto$¢ naptywu niemieckiego
wyraznie wzrosta i wyniosta 5,3 mld USD. Bylo to efektem zwigkszenia si¢ warto-
$ci udzielonych pozyczek i kredytow polskim filiom niemieckich przedsigbiorstw
przez ich macierzyste oddzialy. Kredyty i pozyczki stanowily bowiem okoto 55%
zainwestowanego w 2011 r. kapitatu.

W kolejnych latach warto$¢ naptywajacych BIZ z Niemiec do Polski sys-
tematycznie malata, a w 2014 r. wyniosta niespelna 0,9 mld USD. Dominowatly
reinwestowane zyski, podczas gdy warto§¢ inwestycji w kapitat wlasny malata,
a w 2014 r. byta nawet ujemna (wyniosta minus 1,1, mld USD). Oznaczato to
dezinwestycje, tj. wycofywanie udziatow wczesniej nabytych w polskich firmach
przez niemieckie przedsigbiorstwa.
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Wykres 7. Naptyw niemieckich inwestycji bezposrednich do Polski oraz odptyw
polskich inwestycji bezposrednich do Niemiec w latach 2003-2014, w mld USD
Zrodto: Obliczenia whasne na podstawie danych Narodowego Banku Polskiego http://www.nbp.

pl/home.aspx?f=/publikacje/zib/zib.html oraz http://www.nbp.pl/home.aspx?f=/publikacje/pib/pib.
html [dostep: 22.04.2016].

W 2003 r. odptyw polskich inwestycji bezposrednich do Niemiec byt duzo
mniejszy niz naptyw niemieckich BIZ do Polski, jego warto$¢ nie przekraczata
0,4 mld. USD. W 2005 r. nastgpito zjawisko dezinwestycji, w efekcie transferu
zyskow z przedsigbiorstw w Niemczech do Polski oraz ujemnej wartosci od-
ptywu kredytu i pozyczek (polskie filie w Niemczech pozyczaty $rodki firmom
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matkom w Polsce). W calym badanym okresie odptyw polskich inwestycji do
Niemiec cechowat si¢ duzo wigksza zmiennoscia, niz naptyw niemieckich BIZ
do Polski. Wynikata ona przede wszystkim z wahan bezposrednich inwestycji
w postaci kredytow i pozyczek.

Na koniec 2014 r. skumulowany poziom niemieckich bezposrednich inwe-
stycji zagranicznych w Polsce wyniost 34,0 mld USD 1 byt ponad trzykrotnie wyz-
szy niz na koniec 2003 r. (wykres 7). Blisko 85% warto$ci zobowigzan wynikata
z inwestycji w kapital wlasny i reinwestowanych zyskow, a pozostate 15% z udzie-
lonych kredytow i pozyczek. Niemcy — z udzialem na poziomie 16,3% — byly
drugim, po Holandii, panstwem pod wzgledem wartos$ci zobowigzan wobec in-
westorow zagranicznych Polski (wykres 8). Kolejne miejsca zajely: Luksemburg,
Francja i Hiszpania. W catym dotychczasowym okresie cztonkostwa w UE zna-
czenie Niemiec jako bezposredniego inwestora zagranicznego Polski bylo stabilne.
Wyjatkiem byly lata 2010-2012, kiedy to udziat Niemiec w warto$ci zobowigzan
wobec zagranicznych inwestorow nieco zmalat. Mozna to jednak wigza¢ ze zmia-
ng metodologii statystyk bezposrednich inwestycji.
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Wykres 8. Skumulowany poziom niemieckich inwestycji bezposrednich w Polsce
i polskich inwestycji bezposrednich w Niemczech, w mln USD

Zrodto: jak w wykresie 7.

Skumulowany poziom polskich bezposrednich inwestycji w Niemczech na
koniec 2014 r. wyniost 1,1 mld USD i byl pigciokrotnie wyzszy niz na koniec
2003 r. Okoto 2/3 zasobu tych inwestycji stanowit kapitat wlasny, a pozostatg czgs¢
— udzielone kredyty i pozyczki. Jednoczes$nie byt on rowniez nawet o ponad poto-
we nizszy niz w latach 2010-2012 (wykres 8). Wzrost naleznosci z tytutu polskich
inwestycji bezposrednich w Niemczech po 2010 r. wynikat z przeniesienia transak-
cji finansowych zwigzanych z papierami warto$ciowymi przeprowadzanych w ra-
mach grup kapitalowych z tytulu polskich inwestycji portfelowych do inwestycji
bezposrednich.
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Mimo wzrostu zaangazowania inwestycyjnego polskich podmiotow
w Niemczech w okresie cztonkostwa w UE, na koniec 2014 r. warto$¢ nalezno-
$ci z tytulu inwestycji bezposrednich byta az 30 razy mniejsza niz stan zobowig-
zan z tytulu niemieckich inwestycji bezposrednich w Polsce. Niemcy, z udziatem
okoto 4%, tj. trzykrotnie nizszym niz w 2004 1., znalazty si¢ dopiero na szostym
miejscu pod wzgledem wartosci skumulowanego poziomu polskich inwestycji
bezposrednich za granicg (wykres 9). Najwicksze znaczenie mialy bowiem Cypr
(32%), Luksemburg (27%), Szwajcaria (12%), Holandia (10%) oraz Czechy (7%).
Z wyjatkiem Czech, w przypadku pozostalych wymienionych panstw przewaza-
jaca czes¢ naleznoscei z tytutu polskich inwestycji bezposrednich wynikata z checi
wykorzystania zagranicznych podmiotow specjalnego przeznaczenia do optymali-
zacji podatkowej i operacyjnej dokonywanych transakcji'e.
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Wykres 9. Udziat Niemiec w skumulowanym poziomie przychodzacych BIZ
w Polsce 1 wychodzacych BIZ z Polski

Zrodto: jak w wykresie 7.

Uzupetieniem danych publikowanych przez Narodowy Bank Polski sa
statystyki Glownego Urzedu Statystycznego dotyczace dziatalnosci gospodarczej
podmiotéw z kapitatem zagranicznym oraz dziatalnosci podmiotéw posiadajacych
udziaty w podmiotach z siedzibg za granica. Dane pochodzace z tych dwoch zrodet
nie sg jednak poroéwnywalne ze wzgledu na réznice metodologiczne'”. Wedtug da-

16 Szerzej: Zagraniczne inwestycje bezposrednie w Polsce. .., op. cit., s. 31.

17 Wedtug metodologii Gtéwnego Urzgdu Statystycznego, pod pojgciem podmiotu z udzia-
fem kapitatu zagranicznego rozumie si¢ podmiot, w ktérym na koniec danego roku ulokowany
byt kapital zagraniczny, niezaleznie od ich formy prawnej i klasy wielkosci. Prezentowane dane
nie uwzgledniaja podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ bankowa, maklerska, ubezpieczeniowa
oraz towarzystw inwestycyjnych i emerytalnych, szkol wyzszych, gospodarstw indywidualnych
w rolnictwie, a takze samodzielnych publicznych zakladéw opieki zdrowotnej i instytucji kultury
posiadajacych osobowos¢ prawna. W przypadku podmiotéow posiadajacych jednostki zagraniczne
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nych GUS, w 2014 r. dziatato w Polsce 6041 podmiotow z udziatlem niemieckiego
kapitatu zagranicznego, co stanowilo blisko 23% podmiotéw z kapitalem zagra-
nicznym ogoétem', W 2013 r. w Niemczech miato swoje siedziby 469 polskich
jednostek zagranicznych (okoto 14% liczby polskich jednostek zagranicznych
ogétem), w ktorych zatrudnione byto 27,5 tys. pracownikow.

Statystyki GUS pozwalaja rowniez dokona¢ charakterystyki zaangazo-
wania niemieckich inwestycji bezposrednich w poszczegélnych sektorach pol-
skiej gospodarki. W 2014 r. najwiecej, bo blisko 36%, niemieckiego kapitatu
bylto zaangazowane w podmioty zajmujace si¢ przetworstwem przemystowych.
W dziale handel oraz naprawa pojazdow samochodowych zaangazowane byto
26% niemieckiego kapitatu, w dziale wytwarzanie i zaopatrywanie w energi¢
elektryczna, gaz i wode — blisko 12%, a w obstuge rynku nieruchomosci — ponad
7%. Lacznie we wspomnianych wyzej czterech sektorach polskiej gospodarki
ulokowane byto w 2014 r. blisko 82% niemieckiego kapitatu, jaki trafit do Polski.

Podsumowanie

Od poczatku lat 90. XX wieku Niemcy sa najwazniejszym partnerem handlowym
i inwestycyjnym Polski. Wstapienie Polski do Unii Europejskiej dostarczyto pol-
sko-niemieckiej wspotpracy nowych impulsow. Dynamicznie rozwijala si¢ tak-
ze wspolpraca z innymi partnerami handlowo-inwestycyjnymi Polski. Stad tez
znaczenie Niemiec w polskim handlu towarami i ustugami nieznacznie zmalato,
podobnie jak udzial Niemiec w naptywie BIZ i odplywie polskich inwestycji
bezposrednich.

Umocnila si¢ natomiast pozycja Polski w niemieckiej wymianie handlowe;j
(towarami i ustugami). W 2014 r. udziat Polski w niemieckim eksporcie i imporcie
towarow wyniost 4,3%, a Polska byta siodmym co do wielkosci dostawca towa-
réw na rynek niemiecki oraz 6smym pod wzgledem wielkosci rynkiem zbytu dla
Niemiec. Oznaczalo to awans w porownaniu z 2004 r., kiedy to Polska zajmowata
dopiero 14 miejsce w niemieckim imporcie i 11 w eksporcie. Rola Polski zwigk-
szyla si¢, cho¢ w mniejszym stopniu, takze w niemieckim handlu ustugami. W la-
tach 2004—2014 awansowata ona z 17 na 13 miejsce w niemieckim eksporcie oraz

(udziaty w przedsigbiorstwach z siedziba za granica, oddzialy lub zaktady zlokalizowane za gra-
nicg) badaniem nie byly objete banki, spotdzielcze kasy oszczgdnosciowo-kredytowe, instytucje
ubezpieczeniowe, biura i domy maklerskie, towarzystwa i fundusze inwestycyjne oraz towarzy-
stwa i fundusze emerytalne. Szerzej: Dziatalnos¢ gospodarcza podmiotow z kapitatem zagranicz-
nymw 2014 r., GUS, 2015, Dzialalnos¢ podmiotow posiadajgcych udzialy w podmiotach z siedzibg
za granicqg w 2013 roku, GUS, 2015.

18 Warto$¢ zaangazowanego kapitatu wyniosta 30,7 mld zt, co jest warto$cia ponad czte-
rokrotnie wyzsza niz warto$¢ skumulowanego poziomu niemieckich BIZ w Polsce na koniec tego
roku. Por. Dzialalnosé¢ gospodarcza podmiotow z kapitatem zagranicznym w 2014 r., GUS, 2015.
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z 11 na 9 miejsce w imporcie ustug. Polska byta zatem najwazniejszym partnerem
handlowym Niemiec w$rod Nowych Panstw Czlonkowskich.

Jednym z glownych czynnikow ksztaltujacych wspotprace handlowo-inwe-
stycyjng Polski z Niemcami w okresie cztonkostwa w UE bylo uczestnictwo obu
panstw w globalnych fancuchach warto$ci. Polska, podobnie jak pozostate panstwa
Europy Srodkowej, aktywnie wigczyla sie od lat 90. XX wieku w procesy fragmen-
taryzacji produkcji. Bliskos¢ geograficzna, podobienstwo kulturowe, relatywnie
niskie koszty pracy oraz wykwalifikowana sita robocza sprawity, ze Niemcy zde-
cydowaly sie przenie$¢ czes¢ swojej produkcji do Polski. Bezposrednie inwestycje
zagraniczne niemieckich przedsiebiorstw w zaktady produkcyjne zlokalizowane
w Polsce miaty poprawi¢ efektywno$¢ ich dzialania poprzez minimalizacj¢ kosz-
tow produkcji. Gtéwnymi odbiorcami BIZ byty przede wszystkim pracochtonne
branze przemystu przetworczego, m.in. produkcja sprzetu transportowego oraz
niektorych maszyn i urzadzen mechanicznych oraz elektrycznych. Wzrost powig-
zan handlowo-inwestycyjnych skutkowat przede wszystkim rosngcym udziatem
dobr posrednich w polsko-niemieckim handlu. Polska importowata z Niemiec czg-
$ci i podzespoty do produkcji i montazu dobr finalnych (np. samochodow), ktore
nastepnie eksportowala, czesto rowniez do Niemiec. Jednoczesnie polskie fabryki
byty dostawca czesci 1 podzespotow dla niemieckich fabryk wytwarzajacych dobra
finalne przeznaczone na eksport. Oznaczato to, ze polski eksport do Niemiec zale-
zak nie tylko od popytu w Niemczech ale w coraz wigkszym stopniu od globalnego
popytu na niemieckie dobra. Dotyczyto to przede wszystkim polskiego eksportu
czesci 1 komponentow dla niemieckiego przemystu motoryzacyjnego, dla ktorego
Polska byta waznym ich dostawca. Dla przyktadu, spadek chinskiego popytu na
niemieckie auta spowoduje spadek niemieckiego popytu na polskie czgsci 1 kom-
ponenty, wykorzystywane w produkcji tych aut.

Wiaczenie si¢ Niemiec i Polski w globalne tancuchy wartosci sprawito, ze
wzajemna wymiana handlowa (towarami i ustugami) w coraz wickszym stopniu
jest efektem proceséw zachodzacych w gospodarce Swiatowej. Z jednej strony
pozwala to obu panstwom czerpa¢ dodatkowe korzysci, wynikajace z lepszego
wykorzystania posiadanych przewag komparatywnych. Z drugiej — wysoki sto-
pien zintegrowania z gospodarkg §wiatowa sprawia, ze polsko-niemiecka wymiana
handlowa jest bardzo wrazliwa na wahania koniunkturalne.

The Impact of Poland’s Membership in the European Union
on the Polish Trade and investment partnership with Germany

The aim of the paper is to present significance of Germany in Polish trade in goods and services as
well as investment cooperation during the Poland’s membership in the European Union. The role
of Germany was compared to other EU-15 countries. The research was carried out using both the
traditional foreign trade statistics (in gross terms) downloaded from WITS-Comtrade database and
trade statistics in value added terms calculated based on World Input-Output Database (WIOD).
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The foreign direct investment data came from the National Bank of Poland. The research results
show that since 1990s Germany has been the main trade and investment partner of Poland. It’s ac-
cession to the European Union has accelerated the Polish-German economic cooperation. One of
the most important factors influencing this cooperation was participation of Poland and Germany

in global value chains.
Key words: Poland, Germany, foreign trade, foreign direct investment, trade in value added



